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Przedmowa

W historii mysli ekonomicznej Szkota Austriacka jest nurtem
wyjatkowym, wyrdzniajacym sie sposrod innych szkot praktycz-
nie na kazdej ptaszczyznie. Charakterystyczny dla ,,Austriakow”
jest przede wszystkim metodologiczny indywidualizm, czyli to,
ze ekonomista sledzi kazde zjawisko spoteczno-gospodarcze az
do poziomu dziatajacego cztowieka. Gospodarka nie sktada si¢
z ekonometrycznych modeli, nie jest determinowana przez roz-
maite zaleznosci ilosciowe, wigc nie da si¢ jej trywialnie ujac
w rozbudowanych kategoriach matematycznych. Gospodarka to
wszelkie relacje, ktére nawiazuja miedzy soba ludzie, dziatajace
jednostki, a nie narysowane krzywe i funkcje uzytecznosci.

W ten wiasnie sposéb postrzegat ekonomie Ludwig von
Mises, nauczyciel Murraya Rothbarda — jako ogdlna nauke o ludz-
kim dziataniu. Niestety w XX wieku to metodologiczne podejscie
— nie liczac kilku traktatow napisanych w jego poczatkach — nie
znalazto poparcia w srodowisku akademickim. Zamiast skupia¢
sie¢ na dynamice ludzkiego wyboru i tego, jakie fakty si¢ z nim
wiaza, ekonomisci zaczeli zmierza¢ w strong oderwanych od me-
todologicznego indywidualizmu teorii. Zaczety si¢ liczy¢ ,,gry™,
,»Stany rownowagowe”, ,,doskonate i niedoskonate konkurencje?,
nastepnie ,,popyt globalny” i ,,manipulacje gospodarki3. Miejsce
filozofii zajety statystyka, ekonometria, matematyka i inne narze-
dzia nie przyjmujace wolnosci jako fundamentalnego zatozenia

1 J.Neumann, O.Morgenstern, Theory of Games and Economic Behavior,
Princeton 1944,

2 J.Robinson, Economics of Imperfect Competition, London 1933; E.Chamberlin,
Theory of Monopolistic Competition, Cambridge 1956.



ekonomii. Ostatecznie, podejscie mainstreamowe przyjeto scep-
tyczno-nihilistyczna wizj¢ nauki gospodarowania, w ktorej eko-
nomista ma tworzy¢ nierealistyczny model i prébowa¢ przewidy-
wac przysztosé®. Nic dziwnego, ze konsekwencja tego jest inwazja
hermeneutyki na ekonomig; inwazja podejscia antynaukowego,
zaktadajacego, iz prawda obiektywna nie istnieje lub po prostu
nie ma znaczenia i wszystkie postulaty sa tylko retorycznym wy-
razem subiektywnych pogladow, a nie wynikiem poszukiwania
prawdy?®.

Ekonomista, ktory pozostat wierny tradycji austriackiej, byt
Ludwig von Mises, autor Human Action, dzieta, ktore przedsta-
wiato wszelkie instytucje gospodarki i spoteczenstwa jako rezul-
tat celowego dziatania cztowieka®. Mises bronit tezy, ze ekonomia
powinna zajmowac si¢ formalnymi implikacjami faktu, ze czto-
wiek jest istota wolna, wybierajaca sobie subiektywne cele i srod-
ki stuzace ich realizacji. Konsekwencja tego indywidualnego po-
dejscia i uwypuklenia roli preferencji kazdego cztowieka z osobna
nie musi by¢ ultrasubiektywizm i absolutne odrzucenie ekonomii
jako nauki. Mises wykazywat, ze jest doktadnie odwrotnie. Z fak-
tu, ze kazdy z nas jest istota wolna, mozna wyciagna¢ wiele po-
zytecznych, niezbednych do zrozumienia otaczajacego nas swiata
wnioskow.

Od czasu wydania Human Action (w 1949) nie pojawita si¢
ksiazka, ktéra zachowywataby metodologiczna tradycje Misesa,
podkreslajacego role indywidualnosci cztowieka w procesie go-

3 J.M.Keynes, Ogolna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, Warszawa 2003;
J.Hicks, Mr.Keynes and the Classics (w:) idem, Economics of John Hicks, Nowy
Jork 1984, 5.186-99.

4 M.Friedman, Methodology of Positive Economics (w:) Essays in Positive
Economics, Chicago 1953, s.3-43.

> M.Blaug, Metodologia ekonomii, Warszawa 1995, s.11; D.McCloskey, The
Rhetoric of Economics, Madison 1985.

& L.Mises, Human Action, Chicago 1966.

spodarowania. Odrodzenie austriackie przyszto dopiero kilkana-
scie lat pozniej, kiedy jeden z najzdolniejszych uczestnikow semi-
narium nowojorskiego, mowa o Murrayu Rothbardzie, wydat trzy
donioste dzieta, Man, Economy and State’, America’s Great De-
pression® oraz What Has Government Done to our Money?®, kto-
rej polska edycje Czytelnik trzyma w rekach. Chociaz przyjmuje
sie, ze odrodzenie austriackiej tradycji nastapito w roku 1974,
kiedy Friedrich von Hayek otrzymat Nagrodg Nobla w dziedzinie
ekonomii, to naprawde miato ono miejsce dwanascie lat wcze-
s$niej, gdy ukazat si¢ ogolny traktat Rothbarda, Man, Economy
and State. Przez te dwanascie lat wyrosto kolejne pokolenie eko-
nomistdw, nie usatysfakcjonowanych mechanistycznymi teoriami,
znajdowanymi w podrecznikach gtéwnego nurtu.

Podstawowa zaleta ksiazki jest przejrzysty jezyk, precyzja
w wyjasnianiu monetarnych zjawisk. Taki sposob ujecia teorii
sprawia, ze Czytelnikami tej pozycji moga by¢ laicy, jak i profe-
sjonalni ekonomisci. Bez wzgledu na to, czy autor porusza proble-
matyke systemu bankowego, czy histori¢ swiatowego standardu
pieni¢znego, nigdy nie postuguje si¢ zawita terminologia i nie bu-
duje niezrozumiatych zdan; za cel stawia sobie bowiem dotarcie
do kazdego Czytelnika.

Swoj maty traktat o pieniadzu Rothbard zaczyna od wska-
zania wiasciwej metody poznawczej. Pierwszym krokiem Roth-
barda jest opisanie wolnego rynku pienigznego. Zaczyna od samej
natury wymiany, od wyjasnienia, dlaczego ludzie zaczynaja ze
soba handlowa¢. Kazdy dziatajacy cztowiek zmierza do osiagnig-
cia stanu bardziej zadowalajacego niz gdyby si¢ (w jego subiek-
tywnym przekonaniu) tego dziatania nie podjat. Dlatego kazdy,
kto angazuje sie¢ w wymiane, oczekuje, ze osiagnie z niej zysk

7 M.Rothbard, Man, Economy, and State, Los Angeles 1970 [1962].
8 idem, America’s Great Depression, Auburn 2000 [1963].
® idem, What Has Government Done to our Money?, Auburn 1990 [1964].



(dlatego handel nie jest gra o sumie zerowej). Strony transakcji
wartosciuja przeciwnie rzeczy, ktore wymieniaja®.

WHtasnie przez cheé osoby do zmiany stanu rzeczy na lep-
szy od tego, w ktérym si¢ znajduje (precyzyjniej: ten, w ktérym
znajdzie sig, jesli czegos nie zrobi), nastepuje wyksztatcenie takiej
spotecznej instytucji jak pieniadz. Powstanie pieniadza jest moz-
liwe tylko dzigki dziataniu mechanizmu rynkowego. Poniewaz lu-
dziom nie wystarcza prymitywna gospodarka barterowa, w ktorej
towar jest wymieniany bezposrednio na towar, zaczynaja szukaé
innych sposobdéw na zdobywanie dobr, ktorych pozadaja.

Rothbard odwotuje si¢ w tym miejscu do jednego z najwaz-
niejszych odkry¢ teoretycznych swojego nauczyciela, Ludwiga
von Misesa, tzw. ,teorematu regresji” o powstaniu pieniadza.
Zeby gospodarka zaakceptowata jakies dobro jako ,,pieniadz”,
dobro to musi wczesniej funkcjonowaé w gospodarce barterowej
jako cos uzytecznego ze wzgledu na swoje funkcje niepienigzne.
W przypadku ztota i srebra byta to sztuka zdobnicza i jubilerstwo.
Wezesniej stosowanymi srodkami wymiany byt: cukier, sol, zbo-
ze, bydto, tyton itd. Wszystkie te ,,pieniadze” (czyli dobra naby-
wane po to, aby je potem sprzeda¢ za co$ pozadanego), stuzace
do wymiany posredniej, musza mie¢ jakas ceng w systemie bar-
terowym. Zeby ktos, ktokolwiek, mdgt wykorzysta¢ dobro jako
pieniadz, musi je méc najpierw naby¢ po okreslonej cenie (cenie
istniejacej przy wymianie ,towar za towar”, ktéra mozliwa jest
tylko wtedy, gdy dobro posiada wiasciwosci niepienig¢zne).

Dlatego zanim cokolwiek stanie si¢ pieniadzem, musi on by¢
wczesniej jakim$ uzytecznym dobrem w systemie barterowym
(jak wyzej wymienione towary). Stad zaden papierek z wypisana

10 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja I, rozdziat 1. Wiecej o0 podstawach ekonomii
subiektywistycznej zob. C.Menger, Principles of Economics, Grove City 1994.
1 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja Il, rozdziat 2.

nazwa, ,,dolar”, ,talar”, ,wikar”, ,rothbard”, ,,ztotéwka” nie moze
po prostu stac¢ si¢ pieniagdzem. Pieniadz musi mie¢ wczesniejsza
ceng na rynku barterowym (niepienigznym) zanim bedzie mdgt
by¢ nabyty po tej wiasnie cenie i stac si¢ pieniadzem. | stad rady-
kalny wniosek, ze tylko poprzez wolny rynek moze wyksztatcic si¢
pieniadz; rzad jest w tej kwestii catkowicie bezradny*. Jednakze,
0 czym nizej, rzad moze mie¢ na pieniadz wptyw destrukcyjny.

Rothbard przedstawia, jak powstaje pieniadz na wolnym
rynku i czemu zawdzigcza swoja wartos¢. Gtodwnie przez to tekst
ten odstaje od oficjalnych pozycji dotyczacych nauki mikroekono-
mii w Polsce®. Z wyktadu teorii mikroekonomicznej studenci nie
dowiaduja sig, na jakiej zasadzie dziata wolny rynek pienigzny;
pieniadz jest wrecz (pomimo swojej oczywistej roli) zwykiym
ttem dla wydarzen gospodarczych, podczas gdy w rzeczywistosci
jest najwazniejszym towarem na rynku.

Autor niniejszej ksiazki pokazuje, w jaki sposob pieniadz po-
wstaje i dlaczego jest tak wazny. Demonstruje réwniez, ze swobod-
nie gospodarujacy ludzie sa w stanie wybra¢ wiasciwe dla pieniadza
parametry. Ksztalt pieniadza (monety) i jednostka wagowa, ktora
jest stosowana (np. uncje czy gramy ztota) beda wybrane w zalez-
nosci od decyzji przedsiebiorcow, ktorzy produkujac pieniadz beda
przesciga¢ si¢ w zaspokajaniu potrzeb konsumentow. Wiasnie
dlatego niezbedny jest rowniez system prywatnego bicia monety.
Mennice nie powinny by¢ wiasnoscia panstwowa, i nie powinny

2. M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja Il, rozdziat 3. Wiecej o ,,teoremacie regresji” zo-
bacz u samego Misesa: L.Mises, Theory of Money and Credit, Indianapolis 1981,
5.129-44.

13 Dla przykiad zobacz: D.Begg, S.Fisher, R.Dornbush, Mikroekonomia, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 1996. W tej ksiazce nie ma osobnego
miejsca poswieconego pieniadzowi, a jednak pojawia si¢ on we wszystkich
miejscach. Podobnie jest u Variana, gdzie pieniadz jest tylko trywialna jednostka
do liczenia (numeraire), a nie istotnym dla gospodarki dobrem: H.Varian, Mikro-
ekonomia, Warszawa 1999, s.57.
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by¢ kontrolowane przez rzad, poniewaz stanowitoby to pokuse, zeby
psu¢ monete dla osiagniecia korzysci przez skarb panstwa'.

Chociaz studenci ekonomii nie sa zaznajamiani z funkcjo-
nowaniem pieniadza na poziomie przedsicbiorstw i konsumentéw
(a to jest najwazniejsze), to na zajeciach z makroekonomii przed-
stawia si¢ im wiele agregatow, ktore maja by¢ stymulowane przez
podaz pieniadza. Podobnie jak w wyktadzie mikroekonomii prze-
milczano problematyke pieniadza, tak nagle w makroekonomii
uczy si¢ deux ex machina o tym, jak nalezy monetarnie planowa¢
rynek. Za teoretyczna podstawe drukowania pieniadza i stymu-
lowania popytu stuzy stynny model IS-LM, ktéry zdominowat
podreczniki na polskim rynku?.

Pierwsza zauwazalna roznice miedzy ujeciem Rothbarda
a ujeciem proponowanym przez gtéwny nurt ekonomii stanowi
odrzucenie krélujacego w podrecznikach pojecia ,,0g96Inego po-
ziomu cen”. Dla autora zdecydowanie wazniejsze jest realistyczne
wyjasnienie ceny pieniadza w powiazaniu z ludzkim dziataniem.
Statystycznie liczony koszyk jest tylko wielkoscia historyczna,
ktéra pokazuje pewne tendencje, ale nie wyjasnia natury zmian
rejestrowanych liczb. Dla profesora Rothbarda cen pieniadza jest
wiele; nie ma jednej ceny liczonej ,,096lnym poziomem cen”, po-
niewaz pieniadz moze by¢ w danej chwili zamieniony na wiele
doébr. Wszystkie te mozliwe wymiany stanowia 0 cenie pieniadza,
jego sile nabywczej®.

14 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja Il, rozdziaty 5,6,7.

15 D.Begg, S.Fisher, R.Dornbush, Makroekonomia, Polskie Wydawnictwo Eko-
nomiczne, Warszawa 2000, s.178-90; R.Hall, J.Taylor, Makroekonomia, PWN,
Warszawa 1997, 5.194-215. Model zostat pierwotnie zaprezentowany w 1937
przez: J.Hicks, Mr.Keynes and the Classics (w:) idem, Economics of John Hicks,
Basil Blackwell, Nowy Jork 1984, s.186-99. Pewnym wyjatkiem jest podrecz-
nik ,,nowego klasyka”: R.Barro, Makroekonomia, Polskie Wydawnictwo Eko-
nomiczne, Warszawa 1997. Niestety oddala sie jeszcze bardziej od ludzkiego
dziatania i zdecydowanie bardziej skupia na réwnaniach matematycznych.
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Co si¢ wobec tego dzieje, kiedy podaz pieniadza zostaje
zwigkszona, na przyktad dwukrotnie? To co w przypadku wszyst-
kich innych doébr: nastepuje spadek ceny tego dobra. Tak tez si¢
dzieje z pieniadzem — zaczyna obniza¢ si¢ jego sita nabywcza.
Jednakze w przypadku débr liczy sie ich fizyczna ilos¢, poniewaz
znaczenie dla cztowieka ma ich obfitos¢ (wiecej débr produkcyj-
nych lub konsumpcyjnych). W przypadku pieniadza wazna jest
tylko jego cena, a nie fizyczna ilos¢. Dlatego zwigkszenie poda-
7y pieniadza po prostu zmniejszy jego ceng i nie doprowadzi do
dwukrotnego wzrostu dobrobytu. Stad autor dochodzi do wiasci-
wej konkluzji, zgodnej z nauczaniem klasycznych ekonomistow:
ilos¢ pieniadza nie ma znaczenia, poniewaz wazna jest jego sita
nabywcza. Kazda podaz pieniadza bedzie mogta petni¢ funkcje
pienigzne, gdyz sita nabywcza zostanie po prostu odpowiednio
dostosowana do potrzeb rynku'. Teza ta jest bliska ,,ilosciowej
teorii pieniadza”, nalezy jednak zaznaczy¢, ze jest to tylko ogolny
whniosek dotyczacy natury i ceny pieniadza. W rzeczywistosci bo-
wiem podejscie autora jest bardzo krytyczne wobec monetaryzmu
(ilosciowa teoria pieniadza).

Po przeprowadzeniu analizy pieniadza od strony podazowej,
Rothbard przechodzi do jego analizy od strony popytowej i oba-
la keynesowskie mity dotyczace kryzysogennosci zwigkszania
popytu na pieniadz®®. ,Putapka ptynnosci”, ktorej obawiaja si¢
zwolennicy interwencjonizmu, polega na tym, ze ludzie dobro-
wolnie rezygnuja z wydawania pienigdzy i chowaja je w kieszeni

6 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja Il, rozdziat 8.

17 lbidem. Inna sprawa jest fakt, ze klasyczni ekonomisci, autorzy tej konkluzji,
byli niekonsekwentni i wymieniali przypadki, w ktorych warto zwigksza¢ podaz
pieniadza!

18 Szczegolnie obawiaja sie tego keynesisci od strony Paula Krugmana. P.Krug-
man, Wracajq problemy kryzysu gospodarczego, Warszawa 2001, s.28-35. Cie-
kawe jest jednak to, ze zdaniem samego Keynesa nie to bywa gtéwna przyczyna
kryzyséw; zob. J.M.Keynes, Ogélna teoria..., 5.285.
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(lub trzymaja w banku). Rzekomo ma to rodzi¢ zahamowanie
handlu, spadek inwestycji, wzrost bezrobocia itd. Tymczasem,
jak pokazuje Rothbard, jesli ceny pozostaja wolne, to po prostu
dochodzi do ich spadku, czyli dostosowania sity nabywczej do
wzrostu popytu na pieniadz (jesli sprzedawcy nie chca obnizaé
cen przy wzroscie popytu na pieniadz, to jest to ich wiasny wy-
bor, dotyczacy ich wiasnosci). Kazda jednostka pieniadza staje
si¢ wigcej warta'.

Oprocz tego profesor Rothbard przedstawia klarownie,
czym jest zasob gotowki i jak jest on rozlokowany w spoteczen-
stwie. Kazdy z nas trzyma pieniadze z powodu niepewnosci
swiata. Nie wiemy, co si¢ moze sta¢ jutro, czy pojutrze, dlatego
wolimy mie¢ przy sobie uniwersalne dobro, pieniadz, ktory
moze zosta¢ praktycznie w kazdej chwili zamieniony na inne
dobro konsumpcyjne lub produkcyjne. Gdyby nie to, ze Swiat
jest nieprzewidywalny, nikt z nas nie trzymatby pieniadza, gdyz
zamiast tego lepiej bytoby wymieni¢ go szybko na jakie$ opro-
centowane aktywa. . W ten sposob pieniadz zostatby wyparty
z obiegu. Dlatego, jak podkresla autor, istnieje co$ takiego jak
korzys¢ z trzymania pieniadza w kieszeni. 2°.

Oprécz tego, pozostaje odpowiedzie¢ na pytanie: kiedy
popyt na pieniadz jest ,,szkodliwy”, a kiedy nie? Pieniadz nie
»Krazy” z jakas ,,szybkoscia obiegu” i nie naoliwia gospodarki.
W danej chwili, kazda jednostka pieniadza musi si¢ znajdowac
w czyims saldzie pienigznym, w czyjej$ kieszeni, albo na czy-
ims koncie. Nie ma kanatéw pienieznych, wigc méwienie o ja-
kiej$ szybkosci obiegu jest mylace. Podkreslenie przez Rothbar-
da tego, ze pieniadz nie ,,cyrkuluje”, tylko zawsze znajduje sie
w kieszeni jakiego$ wiasciciela, ktory za jakis czas go wymieni

19 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja I1, rozdziat 9.
20 1bidem, zobacz o tym tez: W.H.Hutt, The Yield from Money Held, (w:) M.Senholz
(red.), On Freedom and Free Enterprise, Princeton 1956, s.196-216.
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na inne dobro, ostatecznie podwaza wspétczesna mainstreamowg
(agregaty) metodologie teorii monetarnej.

Autorzy dostepnych na polskim rynku pozycji utrzymuja,
iz panstwo powinno prowadzi¢ polityke pienigzna, aby ,,stabili-
zowac ceny”. U keynesistdw odgrywa to zdecydowanie mniejsza
role, poniewaz wazniejsze jest ,,stymulowanie popytu”. Natomiast
monetarysci, championi pustego papierowego pieniadza, emito-
wanego przez panstwo, uwazaja, iz jedynym celem polityki pie-
ni¢znej powinna by¢ wiasnie stabilizacja cen®. W tym miejscu
krytyka profesora Rothbarda jest rownie silna jak w przypadkach
omawianych wczesniej.

Po pierwsze, kto broni osobom handlujacym indywidualnie
(na bazie suwerennych umoéw) indeksowac sobie odpowiednie
wielkosci? Niepotrzebna jest do tego nacjonalizacja pieniadza.
Jesli tego nie robia, to oznacza, ze nie tego nie chca, wigc dlacze-
go panstwo ma ingerowa¢ w dobrowolne transakcje? Po drugie,
biznesmeni nie sa zainteresowani jakims$ ,,096lnym poziomem
cen”, tylko indywidualnymi cenami (w szczegdlnosci réznica
miedzy kosztami a przychodami z tytutu produkcji. Po trzecie,
malejace ceny (w wyniku wiekszej produktywnosci, rozwoju go-
spodarczego czyli dostarczania nowych débr i ustug na rynek) sa
dla konsumentdw korzystne. Wiasnie o to migdzy innymi chodzi
w procesie gospodarowania — aby ptace realne ludzi rosty i aby

21O ,szybkosci obiegu” moéwia podreczniki: D.Begg, S.Fisher, R.Dornbush,
Makroekonomia, s.261; R.Hall, J.Taylor, Makroekonomia, s.; R.Barro,
Makroekonomia, s.133-6; P.Samuelson, R.Nordhaus, Ekonomia t.I, Warszawa
1998, 5.493-5. Chociaz gtéwnym celem ataku byt tutaj prawdopodobnie Milton
Friedman, u ktérego ,,szybkos¢ obiegu” odgrywa kluczowa role w calej teorii.
M.Friedman, A.Schwartz, A Monetary History of the United States, 1867-1960,
Chicago 1963.

22 Zobacz na ten temat klasyke: 1.Fisher, Purchasing Power of Money, Nowy Jork
1913; a takze esej jego ideowego nastepcy: M.Friedman, The Role of monetary
Policy, (w:) The Optimum Quantity of Money and Other Essays, Chicago 1969,
5.95-110.
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ludzie osiagali wyzszy poziom zycia. Drukowanie pieniadza, by
zapobiec naturalnemu spadkowi cen, oddali wzrost dobrobytu.
Po czwarte, kazde zwigkszenie popytu na pieniadz jest wyrazem
realizowania indywidualnych preferencji wiascicieli i nie istnieje
zadna gwarancja dotyczaca tego, jak zareaguja posiadacze nowo
wydrukowanego pieniadza (czy go wydadza od razu, czy tez
schowaja go do Kkieszeni). | po piate, pieniadz jest po prostu do-
brem, towarem, ktory znacznie utatwia wymiane innych towardw.
Jego funkcja jest usprawnienie handlu, a nie ,,stabilizacja cen”?.

Ostatnia poruszana przez Rothbarda kwestia, ktéra dotyczy
pieniadza w wolnym spoteczenstwie, jest bankowos¢. Rowniez
w tym zagadnieniu analiza autora wyrdznia si¢ zdecydowanie na
tle prac innych teoretykow. Rothbard rozpatruje biznes bankowy
z punktu widzenia praw wiasnosci, ktore jego zdaniem nie po-
winny by¢ naruszane przez zaden rodzaj biznesu, tym bardziej
przez biznes finansowy. Depozyty bankowe sa tytutem wiasnosci
do pieniadza, wigc zgodnie z prawem wiasnosci powinny by¢
pokryte w 100% rezerwami. Poniewaz klienci maja prawo do
wyptacenia pieniadza w kazdej chwili, banki nie moga emitowa¢
dodatkowych depozytow, tworzonych niejako z powietrza. Kiedy
dopuszczaja sig tej czynnosci, produkuja tytuty wiasnosci do nie-
istniejacych ddébr — emituja banknoty z teoretycznym pokryciem,
ale praktycznie tego zabezpieczenia nie ma. Stad ,,system rezerw
czastkowych” powinien zosta¢ uznany za sprzeczny z zasada po-
szanowania prawa wasnosci.

Czy nie oznaczatoby to konca kredytu? Rothbard natych-
miast ripostuje, ze nie. Czym innym jest kredyt, a czym innym
produkowanie nie majacych zadnego pokrycia pieniedzy i prze-
znaczanie ich na kredyt. Pierwszy sposéb wynika z dobrowolnej
oszczednosci i odtozenia przez klienta okreslonej sumy na jakas

23 M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja Il, rozdziat 10.
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lokate terminowa (tydzien, miesiac, pot roku, rok, kilka lat itd.).
Drugi sposéb polega na ukrytej konfiskacie czyjegos bogactwa
wbrew woli tej osoby. W wolnym spoteczenstwie banki beda albo
magazynami i beda przechowywaé 100% rezerwy pieniadza na
banknoty (pobierajac optaty za przechowywanie jak kazdy maga-
zyn), albo instytucjami inwestycyjnymi, pobierajacymi oszczed-
nosci od spoteczenstwa i przeznaczajacymi je na przedsigbiorcze
inwestycje. Jesli pierwszy biznes bedzie bardzo ograniczony
— wtedy ludzie beda uzywaé¢ w transakcjach bezposrednio pie-
niadza-towaru, a nie rozliczen bankowych. Wszystko zalezy od
preferencji konsumentéw i sprawnosci bankéw w zaspokajaniu
ich potrzeb®*.

Autor opisuje takze system ,wolnej bankowosci” jako dru-
gie obok petnego pokrycia rezerw pieniadzem (ztotem czy sre-
brem) rozwiazanie. Nawet jesli system opiera si¢ na rezerwach
czastkowych, to i tak nie ma powodu, by wprowadzac centralna
bankowos¢ i nacjonalizowa¢ pieniadz; lepiej pozostawi¢ zdecen-
tralizowany system. Wtedy banki nie moga dowolnie zwigksza¢
podazy pieniadza. Zaufanie klientow do poszczegolnych placé-
wek finansowych, ich sktonnos¢ do korzystania z substytutow
pieniadza (a tym sa banknoty w systemie wolnorynkowym, bo
samym pieniadzem jest przeciez towar np. ztoto) oraz liczba kon-
kurujacych ze soba bankdw stwarzaja ryzyko, ze w kazdej chwili
ludzie moga si¢ zjawi¢ i zazadac¢ wyplaty pieniadza z kont. Dzigki
tym ograniczeniom banki nie moga dowolnie zwigksza¢ podazy

24 bidem, sekcja Il, rozdziat 12. Prawniczo-etyczna analiza systemu bankowego
jest catkowicie nieobecna w obowiazujacych podrecznikach. Niestety ekono-
misci uciekaja od tych problemoéw, milczaco akceptujac obowiazujacy system
(chociaz kazdy system powinien si¢ ostatecznie opiera¢ na jakiejs etyce, a nie
tylko na ekonomicznej teorii). Zobacz analizy bankowosci: D.Begg, S.Fisher,
R.Dornbush, Makroekonomia, s.95-113; R.Barro, Makroekonomia, s.503-32;
R.Hall, J.Taylor, Makroekonomia, s.407-18; a szczegdlnie P.Samuelson, R.Nor-
dhaus, Ekonomia t.1, Warszawa 1998, s.412-39.
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srodka wymiany, gdyz grozba zazadania wyptat (lub w ekstre-
malnym przypadku runu na bank) przez klientow lub konkurenta
jest realna®.

Po prezentacji mechanizméw wolnego rynku pienieznego
autor przechodzi do analizy ingerencji panstwa. Poniewaz rzady
Z samej swojej natury nie pozyskuja bogactwa na zasadzie dobro-
wolnego kontraktu, tylko za pomoca konfiskaty i zawtaszczania
majatku, zawsze staja przed problemem, jak jeszcze bardziej
zwigkszy¢ swoje dochody. Prywatny przedsigbiorca stara sig roz-
szerza¢ produkcje tak, aby przyciagac jak najwiecej konsumentow,
chetnych do kupna jego towaru. Organy panstwowe szukaja coraz
to nowych sposobow przechwytywania bogactwa ludzi wbrew ich
woli. Nic zatem dziwnego, ze ingeruja rowniez w tak podstawowa
instytucje gospodarki, jaka niewatpliwe jest pieniadz?.

Profesor Rothbard klarownie przedstawia teorig¢ interwen-
cjonizmu monetarnego. Poczawszy od czasdw nacjonalizacji ko-
paln i mennic w celu psucia pieniadza, a skonczywszy na budowie
banku centralnego. Wiadza jest odpowiedzialna za prawo Gresha-
ma (zwane w Polsce tez prawem Kopernika), ,,dobry pieniadz jest
wypierany przez zty pieniadz”, ktore jest skutkiem panstwowej
regulacji cen, zaktdcajacej swobodne dziatanie mechanizmu ryn-
kowego. Wtasnie w tym rozdziale autor opisuje takze ,,austriacka”
teorieg inflacji, ktéra stanowi podstawe wyjasnienia catego zamie-
szania wokot wszystkich systemow pienieznych. Inflacja, zazna-
cza Rothbard, jest procesem antyrynkowego zwigkszania podazy

% M.Rothbard, Co rzqd..., sekcja 11, rozdziat 12. Wiecej o systemie ,,wolnej ban-
kowosci” mozna przeczyta¢ w dzietach Lawrenca White’a i George’a Selgina,
przeciwnikow $cistej definicji prywatnej wiasnosci czyli stuprocentowych re-
zerw na depozyty natychmiastowe. Np. G.Selgin, L.White, How Would The
Invisible Hand Handle Money?, (w:) Journal of Economic Literature \ol.
XXXII (December 1994), s.1718-49; L.White, Competition and Currency,
Nowy Jork 1989; G.Selgin, Theory of Free Banking, New Jersey 1988.

% M.Rothbard, sekcja IlI.
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pieniadza, nie poprzez wydobycie ztota, a poprzez druk pieniadza
nim niepokrytego, lub emisje fatszywych tytutéw witasnosci (two-
rzenie depozytéw z powietrza).

Monetarysci definiuja inflacje jako wzrost ,,096Inego pozio-
mu cen”, bedacy skutkiem zwigkszenia podazy pieniadza. Fried-
man np. skupia si¢ na statystycznym wyliczeniu koszyka dobr
i dla niego druk pieniadza nie jest zjawiskiem szkodliwym do cza-
su az nie pojawi si¢ to w wyliczonych indeksie?’. Dla Rothbarda
natomiast proces inflacji polega na czyms zupetnie innym. Kazde
sztuczne (niezalezne od rynku) zwigkszenie podazy pieniadza
jest procesem inflacji, nawet jesli indeks cen nie ulegt zmianie,
a pozostat stabilny?,

Ten proces zostaje opisany niezwykle jasno i zrozumiale.
Nowe pieniadze wptywaja na rynek i trafiaja do konkretnych
0s0b. Czy wzrasta przez to dobrobyt spoteczny? Oczywiscie
nie. Jedynym skutkiem jest to, ze niektére osoby moga za nowo
wydrukowane pieniadze, bez koniecznosci oferowania niczego
korzystnego innym, zakupi¢ na rynku jakies dobra. Wydajac za-
tem te nowe pieniadze na rozmaite produkty podnosza ich ceny
(zwickszenie popytu na okreslone towary prowadzi do wzrostu
cen). W rzeczywistosci zachodzi tu proces redystrybucji bogac-
twa do tych, ktorzy maja nowo wydrukowane pieniadze, od tych,

27 Nawet nieraz twierdzi, ze druk pieniadza jest pozadany dla gospodarki w kry-
zysie. Zobacz jego artykut o Japonii: M.Friedman, Reviving Japan, (w:) Hoover
Digest 1998 no.2; a takze przedstawiona przez niego geneze Wielkiego Kryzysu:
M.Friedman, R.Friedman, Wolny wybér, Sosnowiec 1994, s.66-85.

28 Poniewaz ceny sa zalezne nie tylko od iloéci pieniadza, ale od podazy débr, ktd-
rych dodatkowa ilos¢ na rynku moze zakamuflowaé zwigkszenie podazy srodka
wymiany. Migdzy innymi dlatego lata 20 XX wieku sa okresem inflacyjnym
— ceny pozostaty stabilne przez wzrost produkcji, ale podaz pieniadza zdecy-
dowanie rosta, co stato si¢ przyczyna Wielkiego Kryzysu 1929 roku, za ktéry
nalezy wini¢ panstwo, a nie wolny rynek. Zob.: M.Rothbard, America’s Great
Depression, Auburn 2000.



18

ktorzy ich nie dostali. Drukarz banknotow (bank centralny),
podobnie jak fatszerz, moze jedynie doprowadzi¢ do przesuwa-
nia bogactwa od jednej grupy ludzi do drugiej. Nie jest w stanie
zwiekszy¢ ogblnego dobrobytu, poniewaz ten zalezy od ogétu
doébr produkcyjnych i konsumpcyjnych dostepnych w spoteczen-
stwie. Stworzenie nowych pieniedzy moze zatem tylko da¢ komus
site nabywcza, kosztem innych; umozliwi¢ przesuwanie débr,
a nie ogdlny wzrost ich ilosci. Autor zaznacza takze, iz zwieksze-
nie podazy pieniadza moze prowadzi¢ do zaktocenia relatywnych
cen, a przez to i catego systemu produkcyjnego?®.

Wida¢ zatem, iz ta metoda zdecydowanie odbiega od me-
chanistycznego podejscia, traktujacego zachowania ludzkie jako
fragmenty rownania. Rothbard nie liczy $rednich statystycznych,
nie opiera si¢ na fikcyjnych wielkosciach, takich jak ,,szybkosc¢
obiegu”, nie mierzy ,,produkcji ogétem” i nie wskazuje na mylacy
,000Iny poziom cen”. Zamiast tego analizuje prakseologicznie
efekty tego, ze ktos nowo wydrukowane pieniadze musi dosta¢
jako pierwszy, a ktos tych pienigdzy nie dostanie (albo dostanie
dopiero za jakis czas, gdy ceny juz wzrosna). Trudno o precyzyj-
niejsze, a zarazem tak zrozumiate, podejscie do inflacji, podsta-
wowego problemu monetarnego dzisiejszych czaséw®. Zupetnie
inaczej traktuja ten problem podreczniki makroekonomiczne,
w ktorych na prézno szukaé¢ tych mikroekonomicznych efektow
zwigkszenia podazy pieniadza. Dla ich autoréw zdecydowanie
wazniejsze sa agregaty, a nie indywidualne procesy gospodaro-
wania.

W dalszej czesci sekeji 111, Rothbard pokazuje, jakie skutki
niesie ze soba panstwowa regulacja pieniadza. Stopniowo pan-

2 1dem, Co rzqd..., sekcja lll, rozdziat 2.
% Pierwotnie ta analize mozna odnalez¢ u Cantillona. R.Cantillon, Ogélne rozwa-
zania nad naturalnymi prawami handlu, Warszawa 1938, 5.140-8.
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stwo przechwytuje kolejne elementy rynku pieni¢znego i zaczyna
odchodzi¢ od twardego monetarnego standardu. Usuwa coraz to
kolejne hamulce, o ktérych mowa we wczesniejszych rozdziatach.
Ostabiona zostaje konkurencja migdzybankowa, panstwo zezwala
na famanie prawa wiasnosci przez banki pod nazwa ,,zawieszenia
sptaty zobowiazan”, albo ,wakacji bankowych”. ,,Prawa do legal-
nego srodka ptatniczego” wprowadzaja panstwowa monopoliza-
cje. W slad za nim powstaje bank centralny, czotowa instytucja
w publiczno-prywatnym Kkartelu, regulowanym przez wiadze
panstwowe. W efekcie caty pieniadz towarowy (kruszec) zostaje
przejety przez panstwo, a gospodarka pod naciskiem aparatu wia-
dzy przechodzi na system pustego pieniadza papierowego™.

Tak jak u Misesa mielismy do czynienia z ,,teorematem re-
gresji”, opisujacym, jak w warunkach wolnego, nieskrepowanego
rynku wyksztatca si¢ srodek wymiany (ztoto i srebro), tak samo
u Rothbarda mamy ,,teoremat progresji”. Rothbard pokazuje, jak
to jest mozliwe, ze wspotczesna gospodarka opiera si¢ na pustym
papierowym pieniadzu, emitowanym przez panstwowe instytucje.
Cato$¢ teoretycznego uzasadnienia dla tego zjawiska jest do-
prawdy imponujaca, a czwarta sekcja niniejszej ksiazki dostarcza
wspaniatej ilustracji historycznej®.

Podsumowujac, czego moze sig z tej ksiazki nauczy¢ student
teorii monetarnej? Przede wszystkim tego, jak funkcjonuje wol-
ny rynek pieniadza. Prézno szukaé tego opisu w dostepnych na
polskim rynku podrecznikach. Réwnie dobra jest zaprezentowana
teoria interwencjonizmu monetarnego, zaréwno keynesowskiego
jak i monetarystycznego. Co rzqd... jest takze pewnym przeto-
mem, jesli chodzi o publikacje w kwestii klasyfikacji moneta-

31 ldem, Co rzqd..., sekcja 111, rozdziaty 7-11.

32 Wiecej tez o tym, jak pusty pieniadz moze sie sta¢ standardem zobacz:
H.H.Hoppe, How is Fiat Money Possible? or, The Devolution of Money and
Credit Review of Austrian Economics, Vol.7 no.2, s.49-74.
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ryzmu jako fragmentu doktryny wolnorynkowej. W rzeczywi-
stosci bowiem zalecenia profesora Friedmana naleza do gatunku
klasycznych argumentow na rzecz etatyzmu pienieznego, €O
w swojej ksiazce dobitnie pokazuje Murray Rothbard. Do tej pory
wigkszos¢ pozycji na rynku klasyfikuje Friedmana jako zwolen-
nika wolnego rynku. Zdarza sig, ze w Polsce Szkota Chicagowska
klasyfikowana jest na rowni ze Szkota Austriacka. Btad ten jest
popetniaja nie tylko laicy, takze osoby z kregdw naukowych®.

Rothbard obala takze w ksiazce mit ,,niezaleznego banku
centralnego”, ktérego celem ma by¢ rzekomo ,walka z inflacja”.
Historycznie patrzac, inflacja i powodowane nia systematyczne
wzrosty cen, staty si¢ powaznym problemem dopiero po powsta-
niu bankdw centralnych. Weczesniej zjawisko to byto znikome
lub nie wystepowato wcale. Najwickszy okres inflacji to czasy
»hiezaleznosci bankéw centralnych”, ktére w catosci steruja ryn-
kiem pienigznym i produkuja pieniadza z powietrza, finansujacy
wydatki budzetowe panstwa. Banki centralne powstaja bowiem
po to, aby umozliwi¢ panstwu regulacje rynku pienigznego i pro-
dukowanie srodka wymiany na swoje potrzeby. Gdyby rynek po-
zostat wolny, problem inflacji w ogdle by nie wystepowat.

Implikacje teoretyczne tej ksiazki sa wazne takze ze wzgledu
na prowadzona dzisiaj polityke. Okazuje sig, ze wolny rynek jest
systemem, ktory uniwersalnie (dla catego rynku) szuka wspolnego
pieniadza i niepotrzebne jest do tego zadne monetarne planowa-
nie. Wspdlny europejski pieniadz juz kiedy$ obowiazywat. Byty
to czasy klasycznego standardu ztota, kiedy poszczegdlne waluty
wymieniano wedtug okreslonego parytetu na ztoto, a miedzy
nimi wystepowat sztywny kurs (nie wynikajacy z tego, ze kto$ go
usztywniat tak jak dzisiaj robia to panstwa, tylko z samego faktu,
ze banknot byt wymienialny na ztoto o okreslonej wadze).

3 Np. W.Morawski, Zarys powszechnej historii pienigdza i bankowosci, Warszawa
2002, s.147, 198.
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A zatem istnieje alternatywa dla dzisiejszego systemu. Za-
rowno dla zaktdcanych przez panstwa kurséw wymiany poszcze-
golnych walut, jak i dla krajowych walut ,wolnych”, ,,ptynnych”,
propagowanych przez monetarystow. Nie jest to alternatywa
przewidujaca wprowadzenie jednej swiatowej waluty emitowanej
przez swiatowy rzad (albo panstwowej waluty regulowanej przez
etatystyczne zarzadzenia Unii Europejskiej). Takie posunigcie
bytoby bardzo niebezpieczne i stanowitoby zagrozenie stabilno-
sci finansowej $wiatowej gospodarki. Wtasciwym rozwiazaniem
bytoby usuniecie rzadowych regulacji rynku pienieznego i dena-
cjonalizacja pieniadza. Wtedy rynek, czyli swobodnie dziatajacy
ludzie wybiora sobie odpowiednie do potrzeb dobro, ktdre bedzie
stuzy¢ jako srodek wymiany. Wéwczas dobro to bedzie na pewno
bardziej stabilne niz papier produkowany przez panstwo, a przez
to jego ceny beda przewidywalne, w przeciwienstwie do dzi-
siejszego chaosu. Do tego niezbedna jest intelektualna krytyka
stynnych i wybitnych championéw monetarnego interwencjo-
nizmu (Friedman, Keynes). Praca Co rzqd... powinna stanowic¢
dobry tego poczatek, punkt wyjscia do rzeczowej dyskusji nad
problemami monetarnymi dzisiejszego $wiata, a w szczegdlnosci,
Polski.

Mateusz Machaj
Instytut Misesa



Wstep do czwartego wydania

Polityka pienigzna jest — obok wojny — gtdwnym narzedziem stu-
zacym do powigkszania potegi panstwa. Umozliwia rozrost admi-
nistracji rzadowej, zapewnia finansowanie deficytu budzetowego
I wspieranie grup specjalnego interesu, a takze uzyskanie pozada-
nego wyniku w wyborach. Bez niej federalny lewiatan upadtby,
a my moglibysmy przywrdéci¢ republike Ojcéw Zatozycieli.

Nasz system monetarny nie tylko sprzyja naduzyciom natury
politycznej, ale powoduje rowniez inflacje i cykl koniunkturalny.
Co nalezy w tej sytuacji zrobi¢?

Odpowiadajac na to pytanie Instytut Misesa ma przyjemnosé
przedstawi¢ czwarte, nieco rozszerzone, wydanie klasycznej pra-
cy Murraya N. Rothbarda Co rzqd zrobif z naszymi pieniedzmi? .

Mimo swoich niewielkich rozmiaréw, ta wydana po raz
pierwszy w 1964 roku ksiazeczka jest jednym z dziet profesora,
ktore odegraty najwigksza rolg. Nie sposob zliczy¢, ile razy z ust
naukowcow, i nie tylko, styszatem, ze zmienita ona na zawsze ich
spojrzenie na polityke pieniezna. Zaden z czytelnikow tej ksiazki
nie bedzie juz stuchat z nabozenstwem oswiadczen urzednikdw
Rezerwy Federalnej (Fed), ani nie bedzie fatwowiernie przyj-
mowat do wiadomosci tekstdw z zakresu polityki monetarnej.
Co rzqd zrobif z naszymi pieniedzmi? to zdecydowanie najlepsze
wprowadzenie do problematyki zwiazanej z pieniadzem. Podob-
nie jak inne dzieta profesora Rothbarda, ksiazka jest napisana
przystepnie, postuguje si¢ zelazna logika i przytacza przekonuja-
ce fakty.

Poruszane sa tu zagadnienia z zakresu teorii, polityKi i histo-
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rii. W dziedzinie teorii Rothbard zgadza si¢ z Ludwigiem von Mi-
sesem, ze pieniadz pojawit si¢ w wyniku dobrowolnej wymiany
wolnorynkowej. Pieniadz nie zostat powotany do zycia na mocy
umowy spotecznej ani dekretu rzadu. Jego istnienie jest naturalna
konsekwencja tego, ze jednostki odczuwaty potrzebe budowania
relacji gospodarczych o strukturze bardziej ztozonej niz barter.

Inaczej niz ma to miejsce w przypadku wszystkich innych
towaréw, wzrost ilosci pieniadza nie przynosi spoteczenstwu
korzysci, poniewaz najwazniejszym zadaniem pieniadza jest
utatwianie wymiany innych towarow i ustug. Konsekwencje
zwigkszania ilosci pieniadza przez bank centralny, taki jak Fed,
Sa WrecCz przerazajace. Profesor Rothbard przedstawia niezwykle
klarowne wyjasnienie zjawiska inflacji.

Politycy — twierdzi Rothbard — musza kierowa¢ si¢ zasada,
ze produkcja i dystrybucja pieniadza moze i powinna naleze¢ do
wolnego rynku. Nie ma potrzeby, by stanowita monopol nalezacy
do ministerstwa finanséw, ani tym bardziej — do prywatno-pan-
stwowego kartelu bankowego, jakim jest Fed.

Dobry pieniadz musi mie¢ tylko trwate zakorzenienie
w towarze, ktdry najlepiej nadaje sie do uzytku monetarnego, oraz
musi by¢ wsparty systemem prawnym, ktéry umozliwia egzekwo-
wanie umow i karze za kradziez i oszustwo. Na wolnym rynku
tym towarem byto i pozostatoby nadal ztoto.

W takim systemie wolnorynkowym pieniadz bytby wymie-
nialny na rynku wewngtrznym oraz w skali migdzynarodowej.
Dla depozytdw na zadanie utrzymywano by stuprocentowa rezer-
we, a poziom rezerwy dla depozytéw terminowych zalezatby od
roztropnosci bankierow i czujnosci konsumentow.

Praca profesora Rothbarda jest jednak najbardziej przekonu-
jaca w swojej warstwie historycznej. Zapoznaje czytelnika z dzie-
wigtnastowiecznym klasycznym standardem ziota i dochodzi do
wprowadzenia ecu, a w koncu — swiatowego pieniadza papiero-
wego bez pokrycia (fiat money”). Szczeg6lnie godne uwagi jest
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omowienie systemu z Bretton Woods i zniesienie wymienialnosci
pieniadza na ztoto w poczatku lat siedemdziesiatych.

Profesor Rothbard dowodzi, ze rzad zawsze i wsz¢dzie po-
zostawat wrogiem mocnego pieniadza. Rzad i uprzywilejowane
grupy interesu za pomoca karteli bankowych i inflacji grabia do-
chody ludzi, ostabiaja wartos¢ pieniadza na rynku oraz powoduja
recesje i depresje.

GIowny nurt ekonomii zaprzecza tym faktom lub je lekce-
wazy. Koncentruje si¢ niezmiennie na ,,najlepszych” rozwiaza-
niach w obrebie polityki pienieznej. Czym powinien kierowa¢
si¢ Fed? Wskaznikiem PKB (produktu krajowego brutto)? Sto-
pami procentowymi? Krzywa dochodowosci? Wartoscia dolara
w innych walutach? Indeksami towarowymi? Profesor Rothbard
powiedziatby, ze rozwazanie tych czynnikoéw zaktada istnienie
centralnego planowania, a ono witasnie stanowi zrodto zta, ktore
zalegto si¢ w systemie monetarnym.

Oby ta ksiazka dotarta do wszystkich i zeby w momencie
wystapienia kolejnego kryzysu monetarnego Amerykanie mogli
zaprotestowac przeciwko temu, co rzad wyprawia z naszymi pie-
nigdzmi.

Llewellyn H. Rockwell

The Ludwig von Mises Institute
Auburn University

listopad 1990

Fiat money (z tac. fiat = niech sie stanie) — niewymienny (na pieniadz towarowy,
np. ztoto) pieniadz papierowy zatwierdzony dekretem rzadowym jako $srodek
obiegowy. W niniejszym ttumaczeniu odpowiada mu okreslenie ,,pusty pie-
niadz” lub ,,pieniadz bez pokrycia” (przyp. ttum.).



I. Wstep

Niewiele jest zagadnien ekonomicznych, ktore bylyby bardziej
zagmatwane i wokot ktérych narostoby wigcej nieporozumien,
niz temat pieniadza. Wciaz wybuchaja spory dotyczace ,.trud-
nego” i ,tatwego” pieniadza, roli Systemu Rezerwy Federalnej
i ministerstwa finanséw, kidtnie o rézne wersje standardu ztota
itd. Czy rzad" powinien pompowac pieniadze do gospodarki, czy
wypompowywac je z niej? Ktére ministerstwo powinno si¢ tym
zajmowac? Czy panstwo powinno zachgca¢ do zaciagania kredy-
tow, czy powstrzymywaé od tego obywateli? Czy powinien by¢
przywrocony standard ztota? Jesli tak, to po jakim kursie? Takim
i wielu podobnym pytaniom nie wida¢ konca.

Niewykluczone, ze ta istna wieza Babel pogladéw na zagad-
nienie pieniadza wyrasta ze sktonnosci cztowieka do ,,realizmu”,
tzn. do tego, zeby zajmowac si¢ wytacznie biezacymi problemami
politycznymi i gospodarczymi. Gdy zanurzymy si¢ catkowicie
w problemach zycia codziennego, przestajemy rozréznia¢ zagad-
nienia podstawowe, zapominamy o fundamentalnych pytaniach.
Wkrétce kwestie zasadnicze znikaja z pola naszego widzenia,
a w miejsce konsekwentnie wyznawanych pryncypiéw pojawia
sie bezcelowe unoszenie si¢ z pradem wydarzen. Czesto potrzeb-
na nam jest nowa perspektywa, dzieki ktdrej na sprawy codzienne
mozemy spojrze¢ z pewnego dystansu i lepiej je zrozumiec. Jest
to szczegodlnie widoczne w przypadku naszej gospodarki, w kto-
rej wzajemne relacje maja nature tak ztozona, ze konieczne jest

Pod pojeciem ,rzad” (ang. government) nalezy rozumie¢ ogoélnie ludzi pet-
niacych stuzbe w roznych instytucjach panstwowych, a takze sama instytucje
panstwa. Wtedy, gdy oczywiste jest, ze chodzi o konkretny aspekt stowa govern-
ment, lub jesli wymagaja tego wzgledy stylistyczne, ttumacze je jako ,,panstwo”,
~wiladza”, ,rzadzacy” itp. W pozostatych przypadkach government ttumacze
jako ,,rzad” pozostawiajac interpretacje Czytelnikowi (przyp. ttum.).
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wyizolowanie kilku waznych czynnikow, przeanalizowanie ich,
a nastepnie przesledzenie, w jaki sposéb funkcjonuja one w skom-
plikowanym swiecie. Temu miata stuzy¢ ,,ekonomia Crusoe”, ulu-
biona metoda klasycznej ekonomii. Analiza dziatan Crusoe i Pig-
taszka na bezludnej wyspie, wysmiewana przez krytykow jako
nieprzystajaca do swiata wspotczesnego, petnita w rzeczywistosci
bardzo pozyteczne zadanie, polegajace na koncentrowaniu uwagi
na podstawowych aksjomatach dotyczacych dziatania ludzkiego.

Zagadnienie pieniadza jest prawdopodobnie najbardziej za-
wiktanym problemem w ekonomii i dlatego do jego rozpatrzenia
niezbedna jest odpowiednia perspektywa. Ponadto pieniadz jest
sfera gospodarki, ktora zostata najbardziej pogmatwana i nazna-
czona przez wielowiekowe ingerencje rzadu. Wielu ludzi — wielu
ekonomistow — stojacych normalnie po stronie wolnego rynku
zatrzymuje sie przed problemem pieniadza. Uwazaja, ze pieniadz
jest czyms szczegblnym; za jego podaz musi by¢ odpowiedzialny
rzad i rzad musi go poddawa¢ regulacjom. Panstwowej kontroli
nad pieniadzem nigdy nie traktuja jako interwencji na rynku; nie
do pomyslenia jest dla nich wolny rynek w sferze pieniadza. Rza-
dy musza bi¢ monety, emitowaé¢ banknoty, ustanawiaé ,,prawny
srodek ptatniczy”, powotywaé do zycia banki centralne, pompo-
wac i wypompowywacé pieniadze, ,,stabilizowa¢ poziom cen” itd.

Z historycznego punktu widzenia pieniadz byt jedna z pierw-
szych rzeczy kontrolowanych przez rzad, a wolnorynkowa ,,rewo-
lucja”, ktora miat miejsce w XVIII i XIX wieku nie naruszyla
prawie w ogole sfery pieniadza. Najwyzszy wigc czas, zebysmy
z uwaga przyjrzeli si¢ zyciodajnemu krwiobiegowi naszej gospo-
darki, jakim jest pieniadz.

Przede wszystkim postawmy pytanie: Czy pieniadz moze
podlega¢ zasadom wolnosci? Czy mozemy mie¢ wolny rynek
pieniadza, podobnie jak mamy go w przypadku innych towaréw
i ustug? Jak by taki rynek wygladat? Jakie sa skutki r6znych ro-
dzajow panstwowej kontroli nad pieniadzem? Jesli opowiadamy
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sie za wolnym rynkiem w innych dziedzinach, jesli chcemy, by
rzad przestat narusza¢ nietykalnosé osobista i prawo wiasnosci, to
naszym najwazniejszym zadaniem staje si¢ zbadanie mozliwosci
i sposobdw funkcjonowania wolnego rynku pieniadza.



I1. Pieniadz w wolnym spoleczenstwie

1. Znaczenie wymiany

Skad wziat sie pieniadz? Robinson Crusoe z pewnoscia nie po-
trzebowat pieniedzy. Nie mogtby odzywia¢ si¢ ztotymi monetami.
Crusoe i Pigtaszek, wymieniajac migdzy soba ryby na drewno,
nie musieli troszczy¢ sig o pieniadze. Kiedy jednak spoteczen-
stwo rozwinie si¢ do rozmiaréw przekraczajacych kilka rodzin,
powstaje grunt dla pojawienia si¢ pieniadza.

Zeby wyjasnié¢ znaczenie pieniadza, musimy cofnag sie jesz-
cze bardziej i zapyta¢: dlaczego ludzie w ogdle dokonuja wymia-
ny? Wymiana stanowi najbardziej podstawowy sktadnik naszego
zycia gospodarczego. Gdyby nie istniala wymiana, nie byloby
prawdziwej gospodarki i praktycznie nie istniatoby spoteczen-
stwo. Do dobrowolnej wymiany dochodzi niewatpliwie dlatego,
ze obie strony spodziewaja si¢ na niej skorzysta¢. Wymiana to
umowa miedzy osobami A i B dotyczaca przejecia towaréw lub
skorzystania z ustug oferowanych przez jedna osobe w zamian
za towary i ustugi oferowane przez druga. Oczywiscie korzystaja
obie strony, poniewaz kazda z nich ceni wyzej to, co otrzymuje,
od tego, co daje w zamian. Gdy, powiedzmy, Crusoe wymienia
pewna ilos¢ ryb na drewno, to ,,kupowane” drewno ceni wyzej
niz ,,sprzedawane” ryby, a Pigtaszek — odwrotnie — ryby przed-
ktada nad drewno. Od Arystotelesa do Marksa ludzie hotdowali
btednemu przekonaniu, ze do wymiany dochodzi, gdy istnieje pe-
wien rodzaj rownowartosci — ze jesli beczutke ryb wymienia sie
na dziesi¢¢ bali, to istnieje miedzy tymi towarami jakis gtebszy
rodzaj réwnowartosci. Tymczasem do wymiany dochodzi tylko
dlatego, ze kazda ze stron cenita te produkty w odwrotnym po-
rzadku.

Dlaczego wymiana jest u ludzi tak powszechna? Podstawo-
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wa tego przyczyna jest roznorodnos¢ wystepujaca w naturze:
rozni sa ludzie, a bogactwa naturalne wystepuja nieréwnomiernie.
Kazdy cztowiek dysponuje innym zestawem umiejetnosci i uzdol-
nien, a kazda piedz ziemi ma unikalne wiasciwosci i zawiera inne
bogactwa. Wymiany maja swoje zrodto w zewnetrznym $wiecie
natury. Zboze z Kansas wymieniane jest na zelazo z Minnesoty,
czyje$ ustugi medyczne — na wykonanie utworu skrzypcowe-
go przez inna osobg. Specjalizacja pozwala na to, zeby kazdy
cztowiek rozwijat swoje najwicksze uzdolnienia, a kazdy region
— swoje specyficzne zasoby. Jest oczywiste, ze gdyby nikt nie
mogt prowadzi¢ wymiany, gdyby wszyscy zmuszeni byli do
catkowitej samowystarczalnosci, to wigkszo$¢ z nas umartaby
z gtodu, a pozostali z trudem utrzymywaliby si¢ przy zyciu. Wy-
miana jest sita napedowa nie tylko naszej gospodarki, ale w ogole
cywilizacji.

2. Barter

Jednakze bezposrednia wymiana uzytecznych towar6éw i ustug
nie wystarczytaby do tego, by gospodarka wydobyta si¢ z prymi-
tywnego poziomu. Taka bezposrednia wymiana — czyli barter
— jest niewiele lepsza niz catkowita samowystarczalnos¢. Dla-
czego? Dlatego, ze w barterze produkcja musi si¢ utrzymywac
na bardzo niskim poziomie. Jesli Jones wynajmie robotnikéw do
budowy domu, to czym im zaptaci? Cze¢sciami domu, czy pozo-
stalymi z budowy materiatami? Dwa podstawowe problemy, jakie
tu si¢ pojawiaja, to ,,niepodzielnos¢” i ,,brak podwojnej zbieznosci
potrzeb”. Jesli Smith ma ptug, ktory chciatby wymieni¢ na kilka
innych rzeczy — powiedzmy na jajka, chleb i ubranie — to jak ma
to zrobi¢? Miatby rozebra¢ ptug na czesci i niektore z nich da¢
rolnikowi, a inne krawcowi? Nawet, jesli mamy do czynienia z to-
warami podzielnymi, to rzadko si¢ zdarza, by dwdch chetnych do
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takiej wymiany trafito na siebie w tym samym czasie. Jesli A ma
jajka na sprzedaz, a B — pare butdw, to w jaki sposob dokonaja
wymiany, skoro A potrzebuje ubrania? A pomysicie, w jak trud-
nym potozeniu znalaziby sie nauczyciel ekonomii, ktéry musiatby
szuka¢ dostawcy jaj chetnego do wzigcia kilku lekcji ekonomii
w zamian za jajka! Nie ulega watpliwosci, ze zadna cywilizowana
gospodarka nie jest mozliwa w warunkach wymiany bezposred-
niej.

3. Wymiana posrednia

Metoda préb i btedéw cztowiek odnalazt droge, ktéra pozwala na
wspaniaty rozwoj gospodarki; jest nia wymiana posrednia. Ko-
rzystajac z wymiany posredniej sprzedajecie swoj produkt nie za
produkt, ktorego potrzebujecie do bezposredniego uzytku, lecz za
inny towar, ktory z kolei wymieniacie na potrzebny wam produkt.
W pierwszej chwili ta operacja wydaje si¢ nieporeczna i okrezna.
W rzeczywistosci jednak stanowi cudowny instrument umozli-
wiajacy rozwoj cywilizacji.

Rozwazmy sytuacje, w ktdrej hodowca drobiu A chce kupié¢
buty wyprodukowane przez B. Skoro B nie potrzebuje jego jajek,
to A dowiaduje sig, czego potrzebuje B — powiedzmy, ze bedzie
to masto. A wymienia wigc jaja na masto z osoba C i sprzeda-
je masto za buty pochodzace od B. Kupuje najpierw masto nie
dlatego, ze jest mu potrzebne do konsumpcji, tylko dlatego, ze
umozliwi mu zakup butéw. Réwniez Smith — wiasciciel ptuga
— sprzeda najpierw swdj ptug za towar, ktory bedzie mogt tatwiej
podzieli¢ i wymieni¢ — powiedzmy na masto — a nastepnie odpo-
wiednie porcje masta wymieni na jaja, chleb, ubranie itd. W obu
przypadkach wyzszo$¢ masta — bedaca przyczyna popytu prze-
kraczajacego zwykta konsumpcje tego towaru — polega na tym, ze
jest ono tatwiej zbywalne. Jesli jakis towar jest tatwiej zbywalny
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niz inny — jesli wszyscy sa przekonani, ze bedzie go tatwiej sprze-
da¢ — to wystapi zwigkszony popyt na ten towar, poniewaz bedzie
on wykorzystywany jako srodek wymiany. Bedzie srodkiem,
dzieki ktéremu jeden wyspecjalizowany producent bedzie mogt
wymieni¢ swoje towary na produkty innych wyspecjalizowanych
producentow.

Podobnie jak wielka jest roznorodnos¢ umiejetnosci i surow-
cOw w naturze, tak rozmaita moze by¢ zbywalnos¢ réznych towa-
row. Na niektore towary jest wigkszy popyt niz na inne, niektore
daja sie tatwiej dzieli¢ na mniejsze jednostki bez utraty wartosci,
niektére maja wieksza trwatos¢, a niektdre daja sie transportowac
na duze odlegtosci. Kazda z tych zalet sktada si¢ na wigksza zby-
walnos¢ towaru. Oczywiste jest, ze w kazdej spotecznosci z bie-
giem czasu najtatwiej zbywalne towary beda sie stawaty srodkami
wymiany. Gdy ludzie beda ich potrzebowali coraz bardziej jako
srodkdw wymiany, to popyt na nie wzrosnie ze wzgledu na to ich
zastosowanie i stana si¢ jeszcze tatwiej zbywalne. Rezultatem
bedzie samonapedzajaca si¢ spirala: wigksza zbywalnosé towaru
powoduje bardziej powszechne jego uzycie jako srodka wymiany,
co powoduje wigksza zbywalnos¢ itd. W koncu jeden lub dwa
towary pozostaja jako powszechne srodki wymiany — uzywane
przy niemal kazdej wymianie — i one nosza nazwe pienicdzy.

Na przestrzeni dziejow jako srodkow wymiany uzywano
wielu réznych towarow: tytoniu w kolonialnej Wirginii, cukru
w Indiach Zachodnich, soli w Abisynii, bydta w starozytnej Gre-
cji, gwozdzi w Szkocji, miedzi w starozytnym Egipcie, a takze
zboza, paciorkow, herbaty, muszelek kauri (monetek) i haczykow
wedkarskich. Z biegiem wiekow dwa towary — ztoto i srebro
—w wyniku rynkowej konkurencji zostaty wytonione jako pienia-
dze. Wyparty one inne towary stuzace jako srodek wymiany. Oba
te metale sa niezwykle tatwo zbywalne, ciesza si¢ duzym popytem
ze wzgledu na swoje walory dekoracyjne i sa niedoscignione pod
wzgledem innych niezbednych wiasciwosci. W ostatnich czasach
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srebro, ktore wystepuje w nieco wigkszych ilosciach niz ztoto,
okazato si¢ porgczniejsze w uzyciu przy mniejszych transakcjach,
a zloto stosuje sig, gdy w gre wchodza wymiany o duzej wartosci.
Najwazniejsze jest w kazdym razie to, ze z takich czy z innych po-
woddw wolny rynek uznat ztoto i srebro za najlepsze pieniadze.

Ten wiasnie proces: stopniowo postepujaca selekcja srodka
wymiany na wolnym rynku — jest jedyna metoda, za pomoca kto-
rej mozna ustanowic pieniadz. Pieniadze nie moga powstac¢ w za-
den inny sposob — ani w wyniku czyjejs nagtej decyzji, ze pie-
niadz bedzie produkowany z jakiego$ bezuzytecznego surowca,
ani w wyniku nadania przez rzad miana ,,pieniadza” kawatkom
papieru. W popycie na pieniadz tkwi bowiem wiedza o cenach
pieniadza w niedawnej przesztosci; w przeciwienstwie do bez-
posrednio wykorzystywanych dobr konsumpcyjnych i srodkow
produkcji pieniadze musza mie¢ pierwotna cene, wedtug ktorej
ksztattowatby sie¢ popyt na nie. Mozna to osiagna¢ jedynie wtedy,
gdy z poczatku pewien uzyteczny towar wymieniany jest w bar-
terze, pdzniej powstaje nan dodatkowy popyt (ze wzgledu na jego
walory srodka wymiany) oprocz popytu podstawowego (ze wzgle-
du na wiasciwosci uzytkowe, takie jak walory zdobnicze ztota).
A zatem rzad nie dysponuje mozliwoscia tworzenia pieniadza dla
gospodarki. Pieniadz moze powsta¢ jedynie w procesie wolnoryn-
kowym.

W naszych rozwazaniach dochodzimy teraz do przedstawie-
nia najwazniejszej prawdy na temat pieniadza: pieniadz jest towa-
rem. Jednym z najwazniejszych zadan, jakie stoja przed swiatem,
jest uswiadomienie sobie tego faktu. Bardzo czesto ludzie mowia
0 pieniadzu jako o czyms znacznie mniej albo znacznie bardziej

3 Na temat poczatkéw pieniadza zob.: Carl Menger, Principles of Economics
(Glencoe, lllinois: Free Press, 1950), ss. 257-271; Ludwig von Mises, Theory
of Money and Credit, 3rd Ed. (New Haven Yale University Press, 1951), ss. 97-
123.
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waznym niz towar. Pieniadz nie jest abstrakcyjna jednostka rozli-
czeniowa, ktora mozna oddzieli¢ od konkretnego towaru. Nie jest
bezuzytecznym zetonem stuzacym jedynie do wymiany. Nie jest
tez czyms$ narzuconym spoteczenstwu. Nie stanowi gwarancji
statego poziomu cen. Pieniadz jest po prostu towarem. ROzni si¢
od innych towaréw tym, ze popyt nan wiaze sie przede wszystkim
z funkcja srodka wymiany, jaka petni. Poza tym jednak jest towa-
rem i — podobnie jak wszystkie inne towary — wystepuje w okre-
slonych ilosciach, jest kupowany i przechowywany przez ludzi
itd. itp. Podobnie jak inne towary, ma wiasna, wyrazana w innych
towarach ,,cene”, ktora jest wypadkowa catkowitej podazy albo
zasobow oraz zgtaszanego przez ludzi tacznego zapotrzebowa-
nia na jego zakup i przechowywanie. (Ludzie ,,kupuja” pieniadz
sprzedajac za niego towary i ustugi, podobnie jak ,,sprzedaja” pie-
niadz, gdy kupuja towary i ustugi. )

4. Dobrodziejstwa pieniadza

Pojawienie si¢ pieniadza byto dla ludzi prawdziwym btogosta-
wienstwem. Bez pieniadza — bez powszechnego srodka wymiany
— niemozliwa by byta prawdziwa specjalizacja, a gospodarka nie
rozwinetaby si¢ powyzej podstawowego, prymitywnego poziomu.
Wraz z pojawieniem si¢ pieniadza znikty problemy niepodziel-
nosci i ,,podwojnej zbieznosci potrzeb”, ktore byty zmora spote-
czenstwa opartego na barterze. Od tej pory Jones mdgt wynajaé
robotnikow 1 zaptaci¢ im... pienigdzmi. Smith mogt sprzeda¢
swodj ptug za jednostki... pieniadza. Towar pieniezny daje Sie
podzieli¢ na mate jednostki i jest powszechnie przez wszystkich
przyjmowany. Wszystkie towary i ustugi sa odtad sprzedawane za
pieniadze, a pieniadze te stuza do kupienia innych, potrzebnych
ludziom towardw i ustug. Dzigki pieniadzowi moze si¢ rozwinaé
skomplikowana ,,struktura produkcji”, w ktorej ziemia, sita robo-
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cza i dobra kapitatowe wspoétdziataja na kazdym etapie produkcji
i przynosza dochdd w pieniadzach.

Wprowadzenie pieniadza przyniosto jeszcze jedna ogromna
korzys¢. Ze wzgledu na to, ze wszystkie transakcje dokonywane
Sa przy uzyciu pieniadza, to wszystkie relacje dotyczace wymiany
wyraza si¢ w pieniadzach, dzigki czemu ludzie moga porowny-
wac wartos¢ rynkowa kazdego towaru z wartoscia kazdego inne-
go towaru. Jesli odbiornik telewizyjny mozna otrzymac za trzy
uncje ztota, a samochdd mozna dostac za szesc¢dziesiat uncji ztota,
to kazdy widzi, ze jeden samochod ,wart” jest na rynku tyle, co
dwadziescia odbiornikdw telewizyjnych. Te relacje wymienne
sa cenami, a towar pienigzny stuzy za wspdlny mianownik dla
wszystkich cen. Tylko dzigki pojawieniu si¢ na rynku cen pienigz-
nych biznesmeni moga dokonywa¢ kalkulacji ekonomicznej. Od
tej pory sa w stanie oceni¢, do jakiego stopnia zaspokajaja potrze-
by konsumentdw, poniewaz moga poréwnac ceny sprzedawanych
przez siebie produktéw z cenami czynnikdw produkcji (ktére
stanowia ich ,,koszty”). Dzigki temu, ze wszystkie te ceny wyra-
zane sa W pieniadzu, biznesmeni moga stwierdzi¢, czy osiagaja
zyski, czy ponosza straty. Takie kalkulacje stuza jako wskazowka
dla przedsiebiorcow, robotnikéw i wiascicieli ziemi w ich poszu-
kiwaniu mozliwosci zarobienia pienigdzy na rynku. Tylko takie
kalkulacje umozliwiaja alokacje zasobdw stuzaca ich najbardziej
produktywnym zastosowaniom — takim zastosowaniom, ktore
w najlepszy sposob zaspokoja potrzeby konsumentow.

W wielu podrecznikach mozna znalez¢ informacje, ze pie-
niadz stuzy jako: srodek wymiany, jednostka rozliczeniowa albo
»miernik wartosci”, ,,zapasy wartosci” itd. Trzeba jednak pamie-
ta¢, ze wszystkie te funkcje wynikaja z jednej funkcji podstawo-
wej, jaka jest rola srodka wymiany. Jako ze ztoto jest powszech-
nym srodkiem wymiany, to jest najtatwiej zbywalne, moze by¢
przechowywane, by postuzy¢ jako srodek wymiany dla potrzeb
biezacych lub w przysztosci i wszystkie ceny sa wyrazane w jego
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jednostkach®. Bedac towarowym srodkiem wymiany dla wszyst-
kich transakcji ztoto moze stuzy¢ jako jednostka rozliczeniowa
dla cen obecnych i przysztych. Nalezy zdawac sobie sprawg, ze
pieniadz nie moze by¢ abstrakcyjna jednostka rozliczeniowa ani
tytutem do bogactwa; jest srodkiem wymiany.

5. Jednostka pieni¢zna

Teraz, gdy juz wiemy, jak si¢ narodzit pieniadz i jaka jest jego
rola, mozemy zapytac: w jaki sposéb uzywa sie towaru pieniez-
nego? W szczegolnosci, czym sa zasoby, albo podaz pieniadza
w spoteczenstwie i jak jest on wymieniany?

Przede wszystkim wiekszos¢ dobr materialnych sprzedaje
si¢ na wage. Cigzar [whasciwy — uwaga tfum. ] jest jednostka cha-
rakterystyczna dla substancji fizycznej i dlatego w handlu stosuje
si¢ jednostki wagowe: tony, funty, uncje, grany, gramy itd. *. Zto-
to nie stanowi tu wyjatku. Ztoto, podobnie jak inne towary bedzie
sprzedawane w jednostkach wagowych®.

Jest oczywiste, ze dla ekonomisty nie bedzie miato zna-
czenia, jaka ilos¢ obierze si¢ na uniwersalna jednostke uzywana
w handlu. Kraje, w ktorych uzywa si¢ systemu metrycznego,
moga wybra¢ gramy; Anglia i Ameryka moga zdecydowac si¢ na
rozliczenia w granach i uncjach. Kazda jednostke wagowa mozna

% Pieniadz nie ,mierzy” cen ani wartosci; jest tylko wspdlnym mianownikiem
stuzacym do ich wyrazania. Ceny sa wyrazane w pieniadzu, ale nie sa przezen
mierzone.

% Nawet jesli niektdrymi towarami handluje si¢ nominalnie w jednostkach objeto-
sci (belach, buszlach itd.), to milczaco zaktada sie, ze ich jednostka objetosciowa
ma standardowy cigzar.

37 Jedna z podstawowych zalet ztota jest jego jednorodnosé — w przeciwienstwie
do wielu innych towar6éw ztoto nie moze mie¢ rdznej jakosci. Na catym swiecie
uncja czystego ztota ma taka sama wartos¢ jak kazda inna uncja czystego ztota.
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przeliczy¢ na dowolna inna; jeden funt rowna si¢ szesnastu un-
cjom; jedna uncja to 437,5 grana lub 28,35 grama itd.

Przy zatozeniu, ze na pieniadz wybralismy ztoto, bez zna-
czenia pozostanie, jaka bedzie wielkos¢ uzywanej do rozliczen
jednostki zlota. Jones moze sprzeda¢ palto w Ameryce za uncje
ztota albo we Francji za 28,35 grama; te dwie ceny sa identyczne.

Wszystko to moze wyglada¢ na ,,odkrywanie Ameryki”,
ale swiat mogtby unikna¢ wielu nieszczesé, gdyby ludzie w petni
zdawali sobie sprawe z tych prostych prawd. Na przyktad prawie
wszystkim wydaje sieg, ze pieniadze sa abstrakcyjnymi jednost-
kami jakiejs waluty przypisanej do okreslonego kraju. Podobnie
ludzie mysleli nawet wowczas, gdy panstwa stosowaty ,,standard
ztota”. Amerykanskie pieniadze to byty dolary, francuskie — fran-
ki, niemieckie — marki itd. Wiedziano wprawdzie, ze kazda z tych
walut byta zwiazana ze ztotem, ale traktowano je jako samodziel-
ne i niezalezne i dlatego poszczegolne kraje bez trudu ,,0deszty od
standardu ztota”. Tymczasem wszystkie te nazwy byly nazwami
jednostek wagowych zlota lub srebra.

Brytyjski ,,funt szterling” oznaczat pierwotnie wagowy funt
srebra. A jak byto z dolarem? Dolarem okreslano poczatkowo
powszechnie jedna uncje¢ srebra w postaci monety bitej przez cze-
skiego hrabiego Schlicka w XV1 wieku. Ksiaze Schlick mieszkat
w Dolinie Joachima, zwanej inaczej Joachimsthal. Monety hra-
biego zyskaty wielkie uznanie dzigki precyzji wykonania i czy-
stosci i byty powszechnie nazywane ,,Joachimsthalers” a pdzniej
»talarami”. Nazwa ,,dolara” pochodzi od ,talara”.

A zatem na wolnym rynku r6zne nazwy jednostek sa po pro-
stu definicjami jednostek wagowych. Do roku 1933, kiedy sto-
sowalismy ,,standard ztota”, méwito sie, ze ,,cena ztota” ,,ustalona
jest na dwadziescia dolaréw za uncje ztota”. Takie pojmowanie
pieniadza prowadzito jednak do nieporozumien. W rzeczywi-
stosci to ,,dolar” byt zdefiniowany jako nazwa dla (okoto) 1/20
uncji ztota. Niewtasciwe wiec byto méwienie o ,,kursach wymia-
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ny” jednej waluty na inna. ,,Funta szterlinga” nie wymieniato si¢
W rzeczywistosci na pie¢ ,,dolaréw’® Dolar byt definiowany jako
1/20 uncji ztota, a funt szterling — definiowany w tamtym czasie
jako nazwa dla ¥ uncji ztota — odpowiadat po prostu 5/20 uncji
ztota. Oczywiscie takie wymiany i taka mnogos¢ nazw powodo-
waty zamieszanie i prowadzity do nieporozumien. W nastgpnym
rozdziale, dotyczacym majstrowania rzadu przy pieniadzu, poka-
zemy, jak doszto do powstania tego zametu. Na niezaktéconym
wolnym rynku ztotem handlowano by bezposrednio w jednost-
kach takich jak gramy, grany lub uncje i mylace nazwy — dolary,
franki itd. — bytyby zbedne. Dlatego w tej czesci pieniadz bedzie-
my traktowali jako wymienialny bezposrednio na uncje i gramy.
Wolny rynek za powszechnie uzywana jednostke przyjmie
niewatpliwie taka ilos¢ towaru pienigznego, jaka uzna za najwy-
godniejsza. Gdyby pieniadzem byta platyna, handlowano by nia
zapewne na utamki uncji; gdyby za pieniadz przyjeto zelazo, roz-
liczen dokonywano by w funtach albo tonach. Jest oczywiste, ze
wielkos¢ jednostki nie ma dla ekonomisty zadnego znaczenia.

6. Postaé pienigdza

Podobnie jak z punktu widzenia gospodarczego nie ma wigksze-
go znaczenia wielkos¢ ani nazwa jednostki pienigznej, tak nie
ma znaczenia forma, w ktdrej wystepuje kruszec uzywany jako
pieniadz. Ze wzgledu na to, ze pieniadzem jest towar, cale zasoby
kruszcu, przynajmniej w tej czesci, ktora dostepna jest cztowieko-
wi, stanowia Swiatowe zasoby pieniadza. Nie ma istotnego znacze-
nia, jaka posta¢ ma kruszec w danym momencie. Jesli pieniadzem

3 Funt szterling odpowiadat doktadnie 4,87 dolarom; dla uproszczenia obliczen
postugujemy sie zaokragleniem do 5 dolaréw.
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jest zelazo, to cale zelazo jest pieniadzem, bez wzgledu na to, czy
wystepuje w postaci sztabek, bryt czy przybiera formg jakiegos
wyspecjalizowanego przyrzadu®. Ztotem handlowano w réznej
postaci: w formie samorodkéw, ztotego pytu w sakiewkach, a na-
wet bizuterii. Nie powinno nas dziwi¢, ze ztotem, a takze innymi
pieniedzmi, mozna handlowa¢ w réznych postaciach, poniewaz
w przypadku pieniadza istotnym czynnikiem jest waga.

Prawda jest jednak, ze niektdére formy sa wygodniejsze od
innych. W ostatnich stuleciach ztoto i srebro dzielono na monety
uzywane do codziennych transakcji oraz na wigksze sztabki do
obstugi powazniejszych transakcji. Reszte ztota wykorzystywano
w jubilerstwie i do innych celéw zdobniczych. Kazda przerdbka
z jednej formy w inna oznacza naktad czasu, energii i innych
srodkow. Wykonywanie takiej pracy bedzie takim samym przed-
siewzieciem, jak kazde inne i ceny za tego typu ustugi ustalone
zostana na normalnej drodze. Wigkszos¢ ludzi zgodzi sig, ze
jubilerzy maja prawo wykonywac¢ ozdoby ze ztota, ale cze¢sto od-
mawia przyznania takiego samego prawa w przypadku wyrobu
ztotych monet. Tymczasem na wolnym rynku bicie monet jest
takim samym zajeciem jak kazde inne.

W czasach, gdy obowiazywat standard ztota, wielu ludzi
uwazato ztote monety za ,,prawdziwsze” pieniadze niz zwykty
ztoty kruszec (w sztabkach, sztabach i w innych formach). Rze-
czywiscie monety byty cenione nieco wyzej niz kruszec o tej
samej wadze (agio ztotych monet — uwaga ttumacza), ale nie wy-
nikato to z jakichs$ tajemniczych wiasciwosci tych monet, tylko
z tego, ze wyprodukowanie monet z kruszcu kosztowato drozej
niz przetopienie z powrotem monet na kruszec. Z tego powodu
monety mialty wieksza wartos¢ rynkowa.

% 7elaznych motyk uzywano powszechnie jako pieniadza w Azji i Afryce.
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7. Prywatne mennice

Pomyst, zeby osoba prywatna bita monety, wydaje si¢ dzisiaj tak
dziwny, ze warto go doktadnie przeanalizowaé. Przyzwyczajeni
jestesmy traktowac bicie monet jako ,,przywilej wiadcy”. Ale
przeciez nie wiaza nas zadne ,,krélewskie prerogatywy”, a Ame-
ryka jest autorka koncepcji, wedtug ktérej witadza nie nalezy do
rzadu, lecz do obywateli.

W jaki sposob dziatatyby prywatne mennice? Jak juz po-
wiedzielismy — na takiej samej zasadzie, jak kazde inne przed-
sighiorstwo. Kazdy mincerz produkowatby monety o rozmiarach
i ksztattach preferowanych przez klientéw. Cene ustalitby wolny
rynek na drodze konkurenciji.

Standardowy zarzut mowi, ze zbyt ktopotliwe bytoby waze-
nie i okreslanie proby przy kazdej transakcji. Czy jednak statoby
co$ na przeszkodzie, zeby prywatni mincerze stemplowali mo-
nete, dajac gwarancje, ze ma ona odpowiednia wage i Czystos¢?
Prywatni mincerze moga to zrobi¢ co najmniej tak dobrze jak
mennica panstwowa. Nieoznakowane kawatki kruszcu nie bytyby
przyjmowane jako monety. Ludzie uzywaliby monet wytwarza-
nych przez mincerzy, ktérzy cieszytyby si¢ najlepsza opinia z racji
jakosci swoich produktow. Widzielismy, ze w ten wtasnie sposob
wiodaca role zdobyt ,,dolar” — jako srebrna moneta, ktéra wygrata
w konkurencji z innymi.

Przeciwnicy prywatnych mennic podnosza zarzut, ze rozpo-
wszechnitoby si¢ fatszowanie pienigdzy. Jednoczesnie jednak ci
sami ludzie uwazaja, ze nalezy ufac¢ rzadowi jako producentowi
monet. Jesli mamy w ogole ufa¢ rzadowi, to gdyby istniaty pry-
watne mennice, z pewnoscia moglibysmy wierzy¢, iz rzad bedzie
zapobiegat fatszerstwu i karat za nie. Przyjmuje si¢ zwykle, ze
prawdziwym uzasadnieniem dla istnienia rzadu jest zapobieganie
fatszerstwu, ztodziejstwu i innym przestepstwom oraz wymierza-
nie kary za nie. Jesli jednak rzad nie potrafi pojmac przestepcy,
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gdy polegamy na prywatnym pieniadzu, to jakim cudem mieli-
bysmy oczekiwa¢, ze produkcja monet znajdzie si¢ w dobrych
rekach, gdy uczciwos¢ uczestnikéw prywatnego rynku ustapi
miejsca panstwowemu monopolowi bicia monet? Jesli nie mo-
zemy poktada¢ zaufania w zdolnosci rzadu do wytropienia poje-
dynczych ztoczyncow operujacych w warunkach wolnego rynku
produkcji monet, to dlaczego mielibysmy wierzy¢ rzadowi, gdy
bedzie miat catkowita kontrole nad pieniadzem i bedzie mogt bi¢
monety marnej jakosci, fatszowac¢ monety i dopuszczacé sig innych
naduzy¢ dysponujac prawnie usankcjonowana wytacznoscia do
petnienia roli ztoczyncy na rynku? Niewatpliwie bytoby szalen-
stwem twierdzi¢, ze w celu zapobiezenia kradziezy mienia rzad
musi upanstwowi¢ wszelka wilasnosé. Tymczasem argumenty
przeciwko prywatnym mennicom sa tej samej natury.

Ponadto wszelki nowoczesny biznes opiera si¢ na gwaran-
cjach standardu. W aptece sprzedaje si¢ osmiouncjowa buteleczke
lekarstw; pakowacz migsa sprzedaje funt wotowiny. Kupujacy
spodziewa sig, ze te gwarancje odpowiadaja doktadnie rzeczywi-
stosci — i nie myli sie. A wezmy pod uwage tysiace i setki tysiecy
precyzyjnych produktéw przemystowych, ktére musza spetniaé
wysrubowane standardy i by¢ zgodne ze szczeg6towymi specyfi-
kacjami. Ktos, kto chce kupi¢ sworzen pdtcalowy, musi otrzymaé
sworzen 0 srednicy Y2 cala a nie o $rednicy ¥ cala.

Mimo to jednak biznes nie popadt w ruing. Nie ma zbyt
wielu osob, ktére domagatyby si¢ nacjonalizacji przemystu ma-
szynowego, zeby rzad mogt chroni¢ standardy przed mozliwymi
fatszerstwami. W dzisiejszej gospodarce rynkowej dochodzi do
niezliczonej ilosci transakcji i w wigkszosci z nich standardy
ilosciowe i jakosciowe odgrywaja zasadnicza rolg. A mimo to
przypadki fatszerstw stanowia nieistotny margines i ten margi-
nes, przynajmniej teoretycznie, mozna sciga¢. Tak samo statoby
si¢ w przypadku bicia monet przez prywatne przedsigbiorstwa.
Z cata pewnoscia klienci mincerza, a takze jego konkurenci, prze-
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jawialiby niezwykta czujnos¢ wobec ewentualnych przypadkow
fatszowania wagi lub préby produkowanych przez niego monet®.

Entuzjasci panstwowego monopolu na produkcje monet
twierdza, ze pieniadz rozni sie od wszystkich innych towarow,
gdyz zgodnie z prawem Greshama ,,zty pieniadz wypiera z obiegu
dobry pieniadz”. | dlatego nie mozna ufa¢, ze rynek zapewni lu-
dziom podaz dobrego pieniadza. To twierdzenie opiera si¢ jednak
na btednej interpretacji stynnego prawa Greshama. W rzeczywi-
stosci prawo to mowi, ze ,,pieniadz, ktéremu rzad nada sztucznie
zawyzona wartos¢, bedzie wypierat z obiegu pieniadz, ktérego
wartos¢ zostanie sztucznie zanizona”. Przypusémy na przykiad,
ze w obiegu znajduja si¢ jednouncjowe ztote monety. Po ilus la-
tach w wyniku zuzycia niektére z tych monet beda wazy¢ juz tyl-
ko — powiedzmy — 0,9 uncji. Oczywiscie na wolnym rynku zuzyte
monety beda miaty tylko 90% wartosci monet petnowartoscio-
wych i trzeba bedzie zmieni¢ ich wartos¢ nominalna®. To witasnie
»Z1e” monety zostana wyparte z rynku. Przypusémy jednak, ze
rzad wydaje ustawe, ktora stanowi, iz wszyscy musza traktowac
zuzyte monety tak samo jak nowe, petnowartosciowe i musza je
przyjmowac¢ jako zaptate wierzytelnosci na rowni z nowymi. Co
W rzeczywistosci zrobit rzad? Narzucit kontrole cen wynikajaca
z przymusu stosowania okreslonego ,.kursu wymiany” jednych
monet na drugie. Zmuszajac do stosowania kursu al pari (1: 1),
mimo ze zuzyte monety powinny by¢ wymieniane z dziesigcio-
procentowym dyskontem, rzad sztucznie zawyza wartos¢ starych
monet i zaniza wartos¢ nowych. W rezultacie kazdy bedzie si¢

40 Zob.: Herbert Spencer, Social Statics (New York: D. Appleton & Co.) 1890,
s. 438.

4 Dla zaradzenia problemowi zuzycia prywatni mincerze mogliby ustala¢ okres
gwarancji na zachowanie ostemplowanej normy wagowej, albo mogliby przyj-
mowac zuzyte monety do wymiany na monety o pierwotnej lub mniejszej wadze.
Nalezy zauwazy¢, ze w wolnej gospodarce nie istniataby przymusowa standary-
zacja monet, ktéra obowiazuje zwykle w warunkach monopolu panstwowego.
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postugiwat zuzytymi monetami, a nowe bedzie gromadzit lub je
wyeksportuje. Jak wigc widzimy, ,,zty pieniadz wypiera z obiegu
dobry pieniadz”, ale nie na wolnym rynku, lecz w wyniku inter-
wencji rzadu na rynku.

Mimo ze prywatni mincerze byli nieustannie ngkani przez
rzady, co sprawiato, ze bicie monety byto zajeciem wysoce ryzy-
kownym, prywatne monety doskonale funkcjonowaty w réznych
momentach historii. Zgodnie z zasada mdéwiaca, ze wszelkich
wynalazkéw dokonuja wolne jednostki a nie panstwo, pierwsze
monety byty bite przez osoby prywatne i ztotnikéw. Nawet, gdy
panstwo zaczeto monopolizowaé produkcje monet, na krolew-
skich monetach znajdowaty sie¢ gwarancje prywatnych bankierow,
ktorym ludzie ufali widocznie znacznie bardziej niz rzadowi.
W Kalifornii monety pochodzace z prywatnych mennic znajdo-
waty sie w obiegu jeszcze w 1848 roku“,

8. ,.Wilasciwa” podaz pieniadza

Mozemy teraz przejs¢ do zagadnienia, czym jest podaz pieniadza
w spoteczenstwie i w jaki sposob z niegj si¢ korzysta. W szczegdlnosci
zajmiemy si¢ odwiecznym pytaniem o to, ile pieniedzy ,,potrzebuje-
my”. Czy podaz pieniadza powinna by¢ regulowana wedtug okreslo-
nych Kryteriéw, czy tez moze o niej decydowac wolny rynek?

42 Wiecej historycznych przyktadéw prywatnej produkcji monet mozna znalezé
w: B.W. Barnard, ,,The use of Private Tokens for Money in the United States”,
Quarterly Journal of Economics (1916-17), ss. 617-626; Charles A. Conant,
The Principles of Money and Banking (New York: Harper Bros., 1905) I, ss.
127-132; Lysander Spooner, A Letter to Grover Cleveland (Boston: B.R. Tucker,
1886) s. 79; oraz J. Laurence Laughlin, A New Exposition of Money, Credit and
Prices (Chicago: University of Chicago Press, 1931) I, ss. 47-51. O biciu monet
pisze rdwniez Mises, op. cit., ss. 65-67 i Edwin Cannan, Money 8th Ed. (London:
Staples Press, Ltd., 1935) s. 33 n.
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Przede wszystkim, calkowite zasoby albo podaz pienig-
dza w spoleczenstwie w okreslonym momencie odpowiadaja
calkowitemu cigzarowi wystepujacej w danym czasie substan-
cji uzywanej jako pieniadz. Zatézmy na razie, ze tylko jeden
towar jest wykorzystywany na wolnym rynku jako pieniadz.
Przyjmijmy ponadto, ze tym towarem jest ztoto (cho¢ rownie do-
brze mogtoby to by¢ srebro albo nawet zelazo; o tym, ktéry towar
przyjac¢ za pieniadz, decyduje rynek a nie my). Jesli pieniadzem
jest zitoto, to catkowita podaz pieniadza rowna jest catkowitemu
cigzarowi ztota, ktére znajduje sie w posiadaniu spoteczenstwa.
Posta¢, w jakiej ztoto wystepuje, nie ma znaczenia — chyba, ze
koszt nadania okreslonych form jest wyzszy od kosztu tworzenia
innych form (np. bicie monet kosztuje wigcej niz przetapianie ich).
W tej sytuacji jedna z form zostanie wybrana przez rynek jako
pieniadz rozrachunkowy, a inne formy beda miaty wartos¢ nieco
wyzsza lub nieco nizsza w zaleznosci od ich wzglednej ceny ryn-
kowej.

Zmiany catkowitej ilosci ztota beda wywotywane przez te
same czynniki, ktdre sa odpowiedzialne za zmiany podazy innych
towardw. Zwiekszenie jego ilosci bedzie wynikiem zwiekszonego
wydobycia; zmniejszenie — rezultatem normalnego zuzycia w co-
dziennych transakcjach, zuzycia w przemysle itd. Jako ze rynek
przeznaczy na pieniadz towar trwaty i dzigki temu, ze pieniadze
nie ulegaja tak intensywnemu zuzyciu jak inne towary, stuzac tyl-
ko jako srodek wymiany — roczna produkcja towaru pienigznego
bedzie stosunkowo niewielka. Zmiany catkowitej ilosci zasobdw
ztota sa wigc na ogo6t bardzo powolne.

Jaka ,,powinna” by¢ podaz pieniadza? Podawano najrozniej-
sze zasady: ze ilos¢ pieniadza powinna zmienia¢ si¢ odpowiednio
do liczby ludnosci, do ,wolumenu handlu”, do ,,ilosci débr wy-
tworzonych”, powinna zapewnia¢ utrzymanie statego ,,poziomu
cen” itd. Nieliczni tylko postuluja, zeby decyzje pozostawié ryn-
kowi. Pieniadz rozni si¢ jednak od innych towaréw zasadniczym
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czynnikiem. Uchwycenie tej roznicy jest kluczem do zrozumienia
spraw zwiazanych z pieniadzem. Gdy wzrasta podaz jakiegokol-
wiek produktu innego niz pieniadz, to éw wzrost przynosi spo-
teczenstwu korzysci; jest to powod do ogolnej radosci. Wieksza
ilos¢ dobr konsumpcyjnych oznacza wyzszy poziom zycia dla
wszystkich; wigksza ilos¢ dobr kapitatowych oznacza utrzymanie
I podwyzszenie stopy zyciowej w przysztosci. Odkrycie nowej,
zyznej krainy albo zt6z surowcdéw naturalnych réwniez zwiastuje
poprawe warunkow zycia, zarowno obecnie, jak i w przysztosci.
A co sie dzieje w przypadku zwigkszenia ilosci pieniadza? Czy
wzrost podazy pieniadza jest rownie korzystny dla og6tu spote-
czenstwa?

Dobra konsumpcyjne zuzywane sa przez konsumentow; do-
bra kapitatowe i surowce naturalne zuzywane Sa W procesie pro-
dukcji débr konsumpcyjnych. Tymczasem pieniedzy nie zuzywa
sie; rola pieniadza polega na posredniczeniu w wymianach — na
zapewnianiu fatwiejszego przechodzenia towarow i ustug z rak
do rak. Wszystkie te wymiany dokonywane Sa W oparciu o ceny
pieniezne. Jesli telewizor mozna wymieni¢ na trzy uncje ztota, to
mowimy, ze ,,cena” telewizora wynosi trzy uncje. Dla okreslonego
czasu wszystkie dobra istniejace w gospodarce beda wymienialne
na ztoto po okreslonym kursie, czyli po okreslonej cenie. A jak
bedzie z samym pieniadzem? Czy pieniadz ma swoja ,,ceng”?
Jesli cena jest po prostu kursem wymiany, to oczywiscie tak, ale
w przypadku pieniadza jego ceng jest caty wachlarz kurséw wy-
miany na wszystkie poszczeg6lne dobra dostepne na rynku.

Przypusémy, ze telewizor kosztuje trzy uncje ztota, samo-
chod — szesé¢dziesiat, bochenek chleba — 1/100 uncji, a godzina po-
rady prawnej u Jonesa — jedna uncje. ,,Ceng pieniadza” beda wigc
stanowity rézne poszczegodlne stosunki wymiany. Jedna uncja zto-
ta bedzie ,warta” albo 1/3 telewizora, albo 1/60 samochodu, albo
100 bochenkéw chleba, albo 1 godzing pracy Jonesa. | tak dalej
ze wszystkimi dobrami. Cena pieniadza jest wigc ,,sita nabywcza”



48

jednostki pienigznej — w tym wypadku jednej uncji ztota. Mowi
nam ona, Co0 mozna otrzyma¢ w zamian za t¢ uncje, podobnie
jak cena pienigzna telewizora méwi o tym, ile pienigdzy mozna
uzyska¢ w zamian za telewizor. Co determinuje ceng pieniadza?
Te same sity, ktore decyduja 0 wszystkich cenach na rynku — pra-
stare, ale zawsze sprawdzajace Si¢ prawo popytu i podazy. Wszy-
scy dobrze wiemy, ze gdy wzrosnie podaz jaj, to ich cena bedzie
spadac; jesli zgtaszany przez kupujacych popyt na jaja wzrosnie,
to cena bedzie rosta. Tak samo dzieje si¢ w przypadku pieniadza.
Wzrost podazy pieniadza spowoduje spadek jego ,,ceny”; wzrost
popytu na pieniadz spowoduje wzrost tej ceny. Ale jaki jest popyt
na pieniadz? Wiemy, co oznacza ,,popyt” w przypadku jaj; jest
to ilos¢ pieniedzy, ktdra konsumenci sa gotowi wyda¢ na jaja
wraz z jajami, ktdre pozostana i nie znajda nabywcow. Rowniez
w przypadku pieniadza ,,popyt” oznacza rézne dobra oferowane
w zamian za pieniadze wraz z pieniedzmi, ktore zostana zatrzy-
mane w gotowce i przez pewien czas nie beda wydawane. W oby-
dwu przypadkach ,,podaz” mozna odnies¢ do tacznych zasobow
danego dobra obecnych na rynku.

Co si¢ zatem dzieje, gdy przy niezmienionym popycie na
pieniadz podaz ztota wzrasta? ,,Cena pieniadza” spada, tzn. sita
nabywcza kazdej jednostki pienieznej maleje. Uncja ztota bedzie
teraz warta mniej niz 100 bochenkow chleba, 1/3 telewizora itd.
I odwrotnie: gdy podaz ztota maleje, sita nabywcza uncji ztota
wzrasta.

Jaki jest skutek zmiany podazy pieniadza? Postugujac si¢
przyktadem jednego z pierwszych ekonomistow, Davida Hume-
’a, mozemy postawic¢ sobie pytanie, co by si¢ stato, gdyby pew-
nej nocy jakas dobra wrozka wslizneta si¢ do naszych kieszeni,
portfeli, sejfow bankowych i podwoita ilos¢ naszych pieniedzy.
Czy stalibysmy si¢ od tego dwukrotnie bogatsi? Oczywiscie nie.
Bogaci stajemy si¢ dzigki obfitosci dobr, a ograniczeniem tej ob-
fitosci jest rzadkos¢ zasobOw: ziemi, pracy i kapitatu. Zwieksze-
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nie ilosci bilonu nie spowoduje zaistnienia tych zasobow. Przez
moment mozemy poczu¢ si¢ dwa razy bogatsi, ale oczywiscie
w istocie mamy tylko do czynienia z rozcienczeniem podazy pie-
niadza. Gdy tylko ludzie rusza na zakupy z nowo otrzymanymi
pienigdzmi w garsci, ceny — z duzym przyblizeniem — wzrosna
dwukrotnie, a w kazdym razie do takiego poziomu, przy ktérym
popyt zostanie zaspokojony, a pieniadz nie bedzie podbijat cen na
istniejace dobra.

Widzimy zatem, ze wzrost podazy pieniadza, podobnie jak
wzrost podazy kazdego dobra, powoduje wprawdzie spadek jego
ceny, ale — w przeciwienstwie do innych dobr — nie przynosi
spoleczenstwu korzysci. Ludzie nie staja si¢ bogatsi. Nowe dobra
konsumpcyjne i kapitatowe wptywaja na podwyzszenie poziomu
zycia, natomiast nowe pieniadze wywotuja tylko wzrost cen, tj.
rozcienczaja wiasna site nabywcza. Dzieje si¢ tak dlatego, ze
pieniadz jest uzyteczny wytacznie ze wzgledu na swoja wartosé
jako $rodek wymiany. Inne dobra maja rézne zastosowania ,,prak-
tyczne” i z tego wzgledu wzrost ich podazy stuzy zaspokojeniu
kolejnej czesci popytu zgtaszanego przez konsumentow. Uzytecz-
nos¢ pieniadza zwiazana jest wytacznie z potencjalna wymiana;
wynika z jego wartosci wymiennej albo ,,sity nabywczej”. Nasze
prawo — méwiace 0 tym, ze wzrost ilosci pieniadza nie przynosi
spoteczenstwu korzysci — jest konsekwencja unikalnego zastoso-
wania pieniadza jako srodka wymiany.

Zwigkszenie podazy pieniadza rozciencza tylko wydajnosé
kazdej uncji ztota, z drugiej zas strony zmniejszenie podazy
pieniadza zwigksza site, z jaka kazda uncja wykonuje swoja pra-
ce. Dochodzimy wiec do zadziwiajacego wniosku, ze wielkosé
podazy pieniadza jest bez znaczenia. Kazda podaz tak samo
dobrze speini swoje zadanie. Wolny rynek dostosuje si¢ poprzez
zmiang sity nabywczej albo wydajnosci jednostki ztota. Nie ma
powodu, by wptywaé na rynek w celu zmiany podazy pieniadza,
jaka sam determinuje.
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Planista monetarny mogtby w tym miejscu zaprotestowac:
W porzadku, ale jesli uznamy, ze zwigkszanie podazy pieniadza
nie ma sensu, to czy nie oznacza to, iz wydobywanie ziota jest
marnotrawieniem srodkéw? ” Ten argument moze przemawia¢ do
0sob, ktore nie maja zasadniczych zastrzezen do panstwowego in-
terwencjonizmu, ale nie przekona zdecydowanych obroncéw wol-
nosci. Lekcewazy on jednak wazny szczeg6t: ztoto jest nie tylko
pieniadzem, ale takze towarem. Wzrost podazy ztota nie przynosi
zadnych korzysci pienieznych, ale przynosi korzysci niepienigz-
ne, tzn. zapewnia wigksza ilos¢ ztota do celéw konsumpcyjnych
(zdobniczych, dentystycznych i innych) i na potrzeby produkcji
(wyroby przemystowe). Wydobycie ziota nie jest wigc wcale mar-
notrawieniem energii spoteczenstwa.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze wyznaczenie wielkosci
podazy pieniadza — podobnie jak i innych débr — nalezy pozosta-
wi¢ wolnemu rynkowi. Poza ogolnymi zaletami natury moralnej
I gospodarczej, rozwiazanie polegajace na powstrzymaniu si¢ od
dyktowania ilosci pieniadza bedzie bardziej funkcjonalne, a wolny
rynek ustali wydobycie ztota na poziomie odpowiednim do popytu
konsumentdw oraz w proporcji do podazy pozostatych débr®.

9. Problem ,,tezauryzacji”

Niefatwo jest jednak zamkna¢ usta przeciwnikow wolnosci
pieniadza. Szczegblnie czesto postuguja sie oni straszakiem
»ezauryzacji”. Przywotuja obraz samolubnego starego skapca,
ktory — badz to z pobudek irracjonalnych badz w jakichs niecnych

4 Wydobycie zlota nie jest oczywiscie bardziej dochodowe niz jakiekolwiek inne
przedsiewziecie. W dtuzszej perspektywie rentownos¢ tego rodzaju dziatalnosci
zrownuje sie z rentownoscia netto kazdej innej gatezi przemystu.
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celach — gromadzi ztoto w piwnicy albo w skarbcu i przyczynia
sie w ten sposob do zatrzymania obiegu pieniadza w handlu i do
pojawienia si¢ depresji oraz innych probleméw. Czy tezauryzacja
stanowi rzeczywiscie zagrozenie?

Przede wszystkim nalezy zauwazy¢, ze w tym przypadku
mamy po prostu do czynienia ze zwigkszonym popytem na pie-
niadz ze strony skapca. W rezultacie ceny dobr spadna, a sita na-
bywcza uncji ztota wzrosnie. Nie przynosi to strat spoteczenstwu,
ktore zadowala si¢ nizsza efektywna podaza wydajniejszych uncji
zlota.

A zatem nawet w najgorszym wariancie sytuacja ta nie
prowadzi do zadnych fatalnych skutkéw i wolnos¢ pieniadza nie
wywotuje trudnosci. Na tym jednak problem sig nie konczy, gdyz
dazenie ludzi do gromadzenia wigkszej lub mniejszej ilosci pie-
niadza w gotowce nie jest niczym irracjonalnym.

Przyjrzyjmy si¢ blizej zagadnieniu salda gotowkowego. Dla-
czego ludzie w ogole trzymaja gotéwke? Przypusémy, ze kazdy
bytby w stanie przewidzie¢ przyszios¢ z catkowita pewnoscia.
W takim przypadku nikt nie musiatby w ogéle przechowywa¢
gotowki. Kazdy wiedziatby, ile doktadnie pieni¢dzy wyda i jaki
osiagnie dochdd kazdego dnia. Nie musiatby wiec trzymaé go-
towki pod reka, tylko pozyczytby swoje ztoto i otrzymywat wy-
ptaty w odpowiednich dawkach i doktadnie wtedy, gdy przewidy-
watby okreslone wydatki. Tymczasem zyjemy przeciez w swiecie
niepewnosci. Ludzie nie sa w stanie doktadnie przewidzie¢, co
im si¢ przytrafi, ani jakie beda ich przyszte dochody i wydatki.
Im wigksza panuje wsrdd ludzi niepewnoscé i strach, tym wigcej
gotéwki beda chcieli mie¢ pod reka; im wigksze ludzie maja po-
czucie bezpieczenstwa, tym mniejsza beda mieli sktonnos¢ do
przetrzymywania gotéwki. Inna przyczyna trzymania gotowki
wiaze si¢ rowniez z niepewnoscia realnego swiata. Jesli ludzie
spodziewaja sig¢, ze w niedalekiej przysztosci cena pieniadza
spadnie, to wydaja pieniadze teraz, poki ich wartos¢ jest wieksza;
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nastepuje wowczas ,,detezauryzacja” i spada popyt na pieniadz.
I odwrotnie, jesli ludzie przewiduja wzrost ceny pieniadza, to
odtoza wydatki na pdzniej, kiedy jego wartos¢ wzrosnie, a popyt
na pieniadz zwiegkszy sie. Zgtaszany przez ludzi popyt na gotéwke
rosnie i maleje z istotnych i uzasadnionych przyczyn.

Ekonomisci, ktorzy uwazaja, ze nie jest dobrze, jesli pie-
niadze nie pozostaja w statym, czynnym ,,0biegu”, sa w biedzie.
Pieniadz jest rzeczywiscie uzyteczny wytacznie jako srodek wy-
miany, ale jego uzytecznosé nie ogranicza si¢ wylacznie do mo-
mentu, w ktorym dochodzi do wymiany. Czesto lekcewazy sig¢
ten fakt. Pieniadz jest tak samo uzyteczny, gdy spoczywa ,,bez-
czynnie” jako czyjes zasoby gotowki — nawet w postaci ,,skarbu”
skapca*!. Te pieniadze sa bowiem przechowywane w oczekiwaniu
na mozliwa przyszta wymiang — ich wilascicielowi zapewniaja
w tym momencie korzys¢ polegajaca na umozliwieniu dokona-
nia wymiany w dowolnym czasie — obecnie lub w przysztosci
—w ktorym wiasciciel zechce jej dokonac.

Nalezy pamigta¢ o tym, ze cate ztoto musi do kogos naleze¢
i ze w zwiazku z tym cate ztoto musi by¢ przechowywane przez
ludzi w postaci gotéwki lub na rachunkach gotéwkowych. Jesli
w spoteczenstwie jest 3000 ton ztota, to cate 3000 ton musi mie¢
w kazdym momencie swoich wiascicieli i musi pozostawac¢ w dys-
pozycji poszczegdlnych osob. Catkowita suma sald gotowkowych
jest zawsze identyczna z catkowita iloscia pieniadza w spote-
czenstwie. A zatem, jak na ironig, gdyby nie istniejaca w $wie-
cie niepewnos$¢, niemozliwy bytby w ogole system monetarny!
W s$wiecie catkowitej pewnosci nikt nie chciatby przechowywac
gotéwki, wiec popyt na pieniadz bytby nieskonczenie maty, ceny

4 W ktorym momencie zasoby gotowki staja sie podejrzanym nieco ,,skarbem”,
a zapobiegliwa osoba — skapcem? Nie da si¢ ustali¢ zadnych definitywnych kry-
teridw: zarzut, ze ktos ,,tezauryzuje” gotowke, oznacza tylko, ze A przechowuje
wigcej gotoéwki, niz B uwaza za stosowne w jego przypadku.
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nieskonczenie wysokie i kazdy system monetarny zatamatby sie.
Istnienie zasobow gotéwkowych nie jest czynnikiem irytuja-
cym i przysparzajacym ktopotéw, lecz jest absolutnie niezbedne
w kazdej gospodarce pienigznej.

Mowienie, ze pieniadz ,,krazy” (znajduje si¢ w ,,0biegu”)
rowniez prowadzi do nieporozumien. Tak jak wszystkie metafory
wzigte z nauk fizycznych, okreslenie to wskazuje na jakis rodzaj
niezaleznego od ludzkiej woli, mechanicznego procesu, ktéry
odbywa si¢ z pewna predkoscia przeptywu albo w pewnym ,,ryt-
mie”. W rzeczywistosci pieniadz nie ,,krazy”, tylko od czasu do
czasu jest przekazywany z jednego salda gotdwkowego na inne.
Jeszcze raz okazuje sig, ze istnienie pieniadza jest wynikiem tego,
iz ludzie chca dysponowa¢ zasobami gotowki.

Na poczatku tego rozdziatu pokazalismy, ze ,tezauryzacja”
nie przynosi spoteczenstwu zadnych strat. Teraz przekonamy sig,
ze wahania ceny pieniadza wynikajace ze zmian popytu na pie-
niadz maja dla spoteczenstwa korzystne skutki — tak korzystne,
jak zwigkszenie podazy kazdego innego towaru lub ustugi. Jak
widzielismy, catkowita suma sald gotowkowych w spoteczenstwie
musi by¢ rowna i identyczna z catkowita iloscia pieniadza. Zatoz-
my, ze jego ilos¢ jest stata i wynosi, powiedzmy, 3000 ton. Zat6z-
my nastepnie, ze z jakiegos powodu — na przyktad ze wzgledu na
wzrost poczucia niepewnosci — zwigksza sig zapotrzebowanie lu-
dzi na gotdéwke. Oczywiscie zaspokojenie tego popytu bedzie dla
spoteczenstwa korzystne, ale jak ten popyt ma by¢ zaspokojony,
jesli catkowita suma sald gotéwkowych musi pozosta¢ niezmien-
na? Po prostu tak: gdy ludzie cenig sobie wyzej gotowke, popyt na
pieniadz rosnie, a ceny spadaja. W rezultacie ta sama catkowita
suma sald gotéwkowych daje teraz wyzsze saldo ,,realne”, tzn. jest
wigksza w poréwnaniu z cenami dobr — wigksza w stosunku do
pracy jaka maja wykona¢ pieniadze. Efektywne saldo gotowkowe
spoteczenstwa zwigkszyto sie. I odwrotnie, zmniejszenie si¢ po-
pytu na gotowke spowoduje zwigkszenie zakupdw i wzrost cen.
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Potrzeba obnizenia efektywnego salda gotowkowego spoteczen-
stwa zostanie zaspokojona przez to, ze ta catkowita ilos¢ gotodwki
bedzie musiata wykona¢ wigksza prace.

A zatem, zmiana ceny pieniadza wynikajaca z wahan jego
podazy powoduje tylko zmniejszenie lub zwigkszenie wydajnosci
jednostki pienieznej i nie przynosi spoteczenstwu korzysci; nato-
miast zmiana jego ceny wynikajaca z wahan popytu na gotéwke
przynosi spoteczenstwu korzysci — zaspokaja zgtaszana przez
ludzi potrzebe, zeby saldo gotowkowe byto wigksze lub mniej-
sze w stosunku do pracy wykonywanej przez gotéwke. Z drugiej
strony zwigkszenie podazy pieniadza uniemozliwi zaspokojenie
oczekiwan ludzi, ze catkowite zasoby gotdwki beda miaty wigksza
wydajnosé (wigksza wydajnos¢ pod wzglgdem sity nabywczej).

Na pytanie, czy chca wigcej pienigdzy, ludzie niemal zawsze
odpowiadaja, ze chcieliby ich jak najwiecej! W rzeczywistosci
jednak nie chca wigkszej liczby jednostek pienigznych — wigcej
uncji ztota albo ,,dolaréw” — tylko bardziej wydajnych jednostek,
czyli wigkszej ilosci dobr i ustug, ktora mogliby za te pienia-
dze naby¢. Widzielismy, ze spoteczenstwo nie moze zaspokoic¢
zwigkszonego popytu na pieniadz przez zwigkszenie jego podazy
— poniewaz zwigkszenie podazy spowoduje tylko rozcienczenie
wydajnosci kazdej uncji i pienigdzy nie bedzie w rzeczywistosci
wigcej niz dotychczas. Poziom zycia ludzi (pomijajac niepienigz-
ne zastosowania ztota) nie moze si¢ podnies¢ dzieki zwigkszeniu
wydobycia ztota. Jesli ludzie chca, zeby ich uncje ztota miaty
wigksza wydajnos¢, moga to osiagnac jedynie poprzez obnizenie
cen i zwigkszenie wydajnosci kazdej uncji.

10. Czy nalezy stabilizowa¢ poziom cen?

Niektorzy teoretycy uwazaja, ze wolny system pienigzny bytby
nierozsadny, poniewaz nie ,,stabilizowatby poziomu cen”, tzn.
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ceny jednostki pienieznej. Pieniadz, powiadaja oni, powinien
by¢ ustalona miara, ktéra nigdy nie ulega zmianom. Dlatego jego
wartos¢ lub sita nabywcza powinna podlegac stabilizacji. Na wol-
nym rynku cena pieniadza podlegataby wahaniom, wigc nalezy
ja okietzna¢ panstwowym zarzadem, ktory zapewni stabilnos¢*.
Stabilnos¢ zaowocuje sprawiedliwoscia. Na przykiad dtuznicy
i wierzyciele beda mieli gwarancje, ze zwracane dolary albo uncje
ztota beda miaty te sama site nabywecza, ktéra miaty w momencie,
gdy zostaty pozyczone.

Jednakze, jesli pozyczkodawcy i dtuznicy chca zabezpieczy¢
sig przed przysztymi zmianami sity nabywczej, to moga bez trudu
osiagnac ten cel na wolnym rynku. Gdy zawieraja umoweg, moga
uzgodni¢, ze zwrot pozyczki bedzie stanowita suma pienigdzy
skorygowana o pewien ustalony wskaznik zalezny od zmian war-
tosci pieniadza. Zwolennicy stabilizowania od zawsze opowiadali
si¢ za takimi metodami, ale z zagadkowych przyczyn pozyczko-
dawcy i pozyczkobiorcy rzadko korzystali z tej mozliwosci. Czy
rzad musi w takim razie narzuci¢ ,,korzysci” ludziom, ktorzy juz
dobrowolnie je odrzucili? Wydaje sig, ze w tym $wiecie nieule-
czalnej niepewnosci chetnie zaryzykowaliby swoja umiejgtnoscia
przewidywania przysztej sytuacji na rynku. W koncu cena pie-
niadza nie rézni si¢ od innych wolnych cen na rynku. Skoro inne
ceny moga Si¢ zmienia¢ w zaleznosci od popytu zgtaszanego przez
jednostki, to dlaczego cena pieniadza nie miataby si¢ zmieniac¢?

Sztuczna stabilizacja powaznie deformowataby rynek
i utrudniata jego funkcjonowanie. Jak wskazalismy, ludzie nie
mogliby zaspokoi¢ potrzeby zmiany w relacjach na saldzie go-
towkowym; nie istniataby mozliwos¢ zmiany salda gotowkowego
zgodnie ze zmiang cen. Ponadto podwyzszenie poziomu zycia

4 Dla naszych rozwazan nieistotne jest w tej chwili, w jaki sposdb panstwo tego
dokona. Ogélnie mdéwiac bedzie to polegato na sterowane przez rzad zmiany
w podazy pieniadza.
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0gotu jest wynikiem inwestycji kapitatowych. Wzrost produk-
tywnosci powoduje spadek cen (i kosztow) i dzieki temu owoce
wolnej przedsigbiorczosci docieraja do wszystkich. Utrzymywa-
nie na sit¢ poziomu cen uniemozliwia upowszechnienie si¢ wyz-
szego standardu zycia.

Pieniadz nie jest ,ustalona miarg”. Jest towarem stuzacym
jako srodek wymiany. Elastycznos¢ jego wartosci wzgledem po-
pytu konsumentdw jest tak samo istotna i tak samo korzystna jak
w przypadku innych wolnych cen rynkowych.

11. Wspotwystepowanie roznych pieniedzy

Uzyskalismy jak dotad nastepujacy obraz pieniadza w wolnej go-
spodarce: ztoto lub srebro bedace w uzyciu jako srodek wymiany;
ztoto w postaci monet bitych przez prywatne firmy i uzywane
w okreslonych jednostkach wagowych; ceny podlegajace swobod-
nym wahaniom na rynku w zaleznosci od popytu konsumentow
i podazy produktow. Wolnos¢ cen pociaga za soba koniecznosé¢
swobody w dziedzinie ksztattowania sity nabywczej jednostki
pienigznej; nie jest mozliwe uzycie przemocy i ingerencja w zmia-
ny wartosci pieniadza bez jednoczesnego podkopywania wolnosci
cen na wszystkie dobra. Oparta na takich zasadach wolna gospo-
darka nie bylaby chaotyczna. Wrecz przeciwnie, taka gospodarka
bytaby nastawiona na szybkie i efektywne zaspokojenie potrzeb
konsumentow. Rynek pieniadza moze by¢ rowniez wolny.

Do tej pory upraszczalismy nieco problem, przyjmujac, ze
istnieje tylko jeden kruszec pienigzny- powiedzmy ztoto. Przypu-
s¢my, ze na swiatowym rynku pozostaja w obiegu dwa lub wigcej
rodzajow pieniedzy — dajmy na to ztoto i srebro. By¢ moze w nie-
ktorych krajach pieniadzem bytoby ztoto a w innych srebro, albo
wszedzie ztoto i srebro krazytyby réwnolegle. Ztoto na przyktad,
ktére miatoby — w stosunku uncja do uncji — wyzsza wartos¢
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rynkowa niz srebro, bytoby uzywane do obstugi wigkszych trans-
akcji, natomiast srebro — do obstugi mniejszych. Czy jednoczesne
uzycie dwu rodzajow pieniadza nie wprowadzatyby straszliwego
chaosu? Czy rzad nie musiatby interweniowac i narzuci¢ ustalo-
nego stosunku migdzy nimi (,,bimetalizmu”), albo w jakis sposob
doprowadzi¢ do demonetyzacji jednego z kruszcow (narzucajac
,monometalizm”)?

Jest wielce prawdopodobne, ze gdyby rynkowi poluzowac
cugle, to ostatecznie ustanowitby jeden kruszec jako pieniadz.
Wprawdzie na przestrzeni ostatnich stuleci srebro wciaz konku-
rowalo ze ztotem, ale rzad wcale nie musi interweniowac i rato-
wac rynku przed jego wiasnym kaprysem, jakim jest utrzymy-
wanie dwoch rodzajow pieniadza. Srebro pozostawato w obiegu
wiasnie dlatego, ze byto wygodne w uzyciu (na przykiad jako
drobne monety). Srebro i ztoto moga z powodzeniem pozostawaé
jednoczesnie w obiegu i z taka sytuacja mielismy do czynienia
w przesztosci. Wzgledna podaz i popyt na kazdy z tych kruszcow
beda wyznaczaty ich wzajemny kurs wymiany, a ten kurs, tak jak
kazda inna cena, bedzie sie wahat w zaleznosci od zmiennych sit
popytu i podazy. W jakim$ momencie srebro i ztoto moga by¢
wymieniane w stosunku 16: 1, kiedy indziej 15: 1 itd. O tym, kto-
ry kruszec stuzytby jako jednostka rozliczeniowa, decydowatyby
konkretne warunki panujace na rynku. Jesli ztoto bytoby pie-
niadzem rozliczeniowym, to wigkszos¢ transakcji rozliczano by
w uncjach ztota, a uncje srebra bytyby wymieniane po swobodnie
wahajacych si¢ cenach w ztocie.

Nalezy jasno powiedzie¢, ze kurs wymiany i sita nabywcza
jednostki kazdego z tych kruszcéw beda zawsze dazyty do pozo-
stawania w statej proporcji. Jesli ceny débr liczone w srebrze beda
pigtnascie razy wyzsze od cen w ztocie, to kurs wymiany bedzie
dazyt do stosunku 15: 1. W przeciwnym razie bedzie si¢ optacato
wymieni¢ jeden kruszec na drugi i trzyma¢ go az do czasu, gdy
osiagnicty zostanie parytet. Jesli ceny w srebrze beda pigtnascie
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razy wyzsze niz w ztocie, a jednoczesnie kurs srebra do ztota wy-
nosi¢ bedzie 20: 1, to ludzie szybko zamienia dobra na ztoto, ku-
pia srebro, a nastgpnie odkupia te same dobra za srebro, niezle na
tej operacji zarabiajac. Dzigki temu szybko przywrdcony zostanie
»parytet sity nabywczej” kursu wymiany; gdy ztoto tanieje w sto-
sunku do srebra, ceny dobr w srebrze rosna, a ceny dobr w ztocie
maleja.

Wolny rynek pozostaje systemem niezwykle dobrze zorga-
nizowanym nie tylko wowczas, gdy pieniadz jest wolny, ale nawet
wtedy, gdy krazy na nim wigcej niz jeden rodzaj pieniadza.

Jaki rodzaj ,,standardu” przyniesie wolnos¢ pieniadza? Istot-
ne jest, zeby standard nie zostat narzucony dekretem rzadu. Gdy
rynkowi pozostawi si¢ wolna reke, to za jedyny pieniadz bedzie
on mogt przyja¢ ztoto (,,standard ztota™) lub srebro (,,standard sre-
bra”), albo — co wydaje sie najbardziej prawdopodobne — za pie-
niadze uzna oba kruszce, a kurs wymiany pozostawi swobodnym
wahaniom (,,standardy réwnolegte”)*.

12. Magazyny pieniedzy

Zatbzmy wigc, ze wolny rynek ustanowit ztoto jako pieniadz (dla
uproszczenia pomijajac znow srebro). Nawet, gdy ztoto wystepuje

4 Na temat przyktadéw znanych z historii standardéw réwnolegtych zobacz:
W. Stanley Jevons, Money and the Mechanism of Exchange (London: Kegan
Paul, 1905) ss. 88-96 oraz Robert S. Lopez, ,,Back to Gold, 1252,” The Economic
History Review (grudzien 1956) s. 224. Moneta ztota zostata w Europie wprowa-
dzona niemal jednoczesnie w Genui i Florencji. Florencja ustanowita bimetalizm,
natomiast ,,Genua, przeciwnie, starajac si¢ ograniczy¢ jak najbardziej panstwowy
interwencjonizm, nie prébowata narzuci¢ ustalonego kursu miedzy monetami
bitymi z réznych kruszcéw”, ibid. 179 n. O zgtoszonej przez urzednika Urzedu
Probierczego USA propozyciji, zeby Stany Zjednoczone przeszty na standard row-
nolegty, pisze J.W. Sylvester, Bullion Certificates as Currency (New York, 1882).
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w postaci zgrabnych monet, czesto nieporecznie i niewygodnie
jest sie¢ nim postugiwa¢ bezposrednio. W przypadku wigkszych
transakcji transport Kilkuset funtéw ztota bytby uciazliwy i kosz-
towny. Dlatego wolny rynek, zawsze gotéw do zaspokajania spo-
tecznych potrzeb, i tym razem spieszy z pomoca. Ztoto musi by¢
najpierw gdzies zmagazynowane, a poniewaz w innych gateziach
przedsiebiorczosci najlepiej sprawdza sie specjalizacja, to rowniez
w dziedzinie sktadowania bedzie najbardziej efektywna. Okreslo-
ne firmy odniosa na rynku sukces oferujac ustuge sktfadowania.
Niektore z nich beda si¢ specjalizowa¢ w przechowywaniu ztota
i miliony ludzi powierza im swoje ztoto na przechowanie. W przy-
padku wszystkich magazyndéw prawo wiasciciela do zmagazy-
nowanego towaru poswiadczane jest kwitem skladowym, ktory
wiasciciel otrzymuje w zamian za wstawione do magazynu dobra.
Kwit upowaznia wiasciciela do zadania w dowolnym momencie,
by wydano mu jego towar. Magazyn ziota zarobi tak jak kazdy
inny — pobierajac optate za ustuge magazynowa.

Wszelkie przestanki przemawiaja za tym, ze sktady ztota lub
magazyny pienigdzy rozwina si¢ bujnie na wolnym rynku podob-
nie jak inne. W rzeczy samej w przypadku pienigdzy sktadowanie
ma do odegrania nawet jeszcze wazniejsza role. Wszystkie inne
towary przeznaczone sa ostatecznie do konsumpcji i po jakims
czasie musza opusci¢ magazyn, by mozna je byto przeznaczy¢ do
zuzycia w produkcji lub do konsumpcji. Tymczasem pieniadz, jak
widzielismy, na og6t nie jest w sensie fizycznym ,,zuzywany”; jest
wykorzystywany do wymiany na inne dobra i do przechowywa-
nia w oczekiwaniu na zaistnienie takich wymian w przysztosci.
Pieniadz jest nie tyle ,,zuzywany”, co po prostu przekazywany
kolejnym osobom.

W takiej sytuacji wzgledy wygody przemawiaja nieuchron-
nie za tym, zeby przekazywaé kwit skladowy zamiast samego
zlota w fizycznej postaci. Przypus¢my na przyktad, ze Smith
I Jones przechowuja ztoto w tym samym sktadzie. Jones sprze-
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daje Smithowi samochod za 100 uncji ztota. Mogliby oczywiscie
zdecydowac si¢ na kosztowny proces polegajacy na tym, ze Smith
przedstawitby swoj kwit, otrzymat ztoto z magazynu i przywiozt
je do biura Jonesa, by ten dostarczyt je z powrotem do depozy-
tu. Z pewnoscia wybraliby jednak wygodniejszy wariant: Smith
wreczytby Jonesowi kwit opiewajacy na 100 uncji ztota.

W ten sposéb kwity sktadowe zaczynaja w coraz wiekszym
stopniu petni¢ rolg substytutow pienigdza. Coraz mniej trans-
akcji odbywa si¢ przy uzyciu samego zlota; zamiast tego coraz
czesciej uzywane sa papierowe tytuty do ztota. W miare rozwoju
rynku, pojawia si¢ trzy czynniki ograniczajace proces przecho-
dzenia na korzystanie z substytutow. Pierwszym jest zakres,
w jakim ludzie korzystaja z tych magazynéw pieniadza — nazy-
wanych bankami — zamiast uzywa¢ gotowki. Oczywiscie, jesli
Jones z jakichs powoddw nie chciatby korzysta¢ z ustug banku,
to Smith musiatby przywiez¢ samo ztoto. Drugim ogranicze-
niem jest klientela poszczeg6lnych bankdw. Inaczej méwiac, im
wigcej transakcji jest zawieranych pomiedzy Kklientami rdznych
bankow, tym wigcej ztota trzeba transportowaé migdzy banka-
mi. Im wigcej transakcji zawieraja klienci tego samego banku,
tym mniejsza potrzeba transportowania ztota. Jesli Jones i Smith
byliby Klientami réznych sktadow, bank Smitha (lub sam Smith)
musiatby przewiez¢ ztoto do banku Jonesa. Po trzecie, klienci
musza wierzy¢é w uczciwosé swoich bankéw. Jesli na przykitad
nagle dowiedza sig¢, ze urzednicy bankowi maja kryminalna prze-
szto$¢, to najprawdopodobniej bank szybko wypadnie z rynku.
W tej dziedzinie wszystkie sktady — i wszystkie przedsiewzigcia
oparte na zaufaniu — sa do siebie podobne.

W miare jak banki beda sie rozwija¢, a zaufanie do nich
bedzie rosto, klienci moga uzna¢, ze w wielu przypadkach wy-
godniej bedzie zrezygnowa¢ z prawa do papierowych kwitow
— nazywanych banknotami (notami bankowymi — bank notes)
I zamiast tego postugiwa¢ si¢ rachunkami biezacymi. W jezy-
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ku zwiazanym z dziedzina pieniadza rachunki te nazywane sa
depozytami bankowymi. Zamiast przekazywac¢ papierowe kwi-
ty, klient dysponuje roszczeniem zapisanym w ksi¢dze handlowej
prowadzonej przez bank. Transakcji dokonuje wypisujac polece-
nie, zgodnie z ktorym jego magazyn przekazuje czegs¢ gotowki
z jego rachunku na dobro innej osoby. W naszym przykiadzie
Smith poleci bankowi przekazanie zaksiggowanego tytutu do
swoich 100 uncji ztota na dobro Jonesa. To pisemne polecenie
nazywane jest czekiem.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sensie ekonomicznym nie ma zadnej
roznicy miedzy nota bankowa (banknotem) a depozytem banko-
wym. Obydwa te dokumenty stanowia roszczenie do przechowy-
wanego w banku ztota; obydwa przekazywane sa na tej samej za-
sadzie jako substytuty pieniadza i obydwa podlegaja tym samym
trzem ograniczeniom zakresu uzycia. W zaleznosci od preferencji
klient moze zazyczy¢ sobie, by jego tytut wiasnosci miat forme
banknotu (note) albo depozytu (deposit).

A teraz zastanobwmy sig, co si¢ stalo z podaza pieniadza
w wyniku tych wszystkich operacji. Czy to, ze papierowe kwity
lub depozyty bankowe uzywane sa jako ,,substytuty pieniadza”,
oznacza, iz efektywna podaz pieniadza w gospodarce wzrosta,
chociaz zasoby ztota nie ulegty zmianie? Oczywiscie nie, ponie-
waz substytuty pieniadza to po prostu kwity sktadowe na faktycz-
nie zdeponowane ztoto. Gdy Jones deponuje w swoim sktadzie 100
uncji ztota i otrzymuje na nie kwit, to kwit ten moze by¢ uzyty na
rynku jako pieniadz, ale tylko w formie ufatwiajacego operacje
zastepstwa za ztoto a nie dodatkowych pienigdzy. Ztoto w skarb-
cu nie bierze wigc juz udziatu w efektywnej podazy pieniadza,

47 Trzecia forme substytutu pieniadza stanowia monety zdawkowe stuzace jako
reprezentacja bardzo drobnego pieniadza. Monety takie sa odpowiednikami
banknotdw, tyle ze ,,wydrukowanymi” na metalu o niskiej zawartosci kruszcu
zamiast na papierze.
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lecz jest przechowywane jako rezerwa na poczet wystawionego
za nie kwitu. Wiasciciel ztota moze w kazdej chwili zgtosi¢ sig
z tym kwitem po odbidr swojej wiasnosci. Wiekszy lub mniejszy
zakres uzycia substytutéw nie wywiera wptywu na podaz pienia-
dza. Zmienia si¢ jedynie forma jego podazy a nie catkowita ilos¢.
Na poczatku w jakiejs spotecznosci podaz pieniadza moze wyno-
si¢ dziesie¢ miliondw uncji ztota. Nastepnie szes¢ milionéw ludzie
moga zdeponowa¢ w bankach w zamian za pokwitowania na ztoto
i od tej chwili na efektywna podaz pieniadza beda si¢ sktadac:
cztery miliony uncji w ztocie i sze$¢ miliondw uncji w tytutach do
ztota (gold claims) w postaci papierowych banknotéw. Catkowita
podaz pieniadza pozostata taka sama.

Co ciekawe, wielu ludzi uwaza, ze banki nie mogtyby zara-
bia¢, gdyby miaty funkcjonowa¢ w oparciu o taka ,,stuprocentowa
rezerwe” (kwit zawsze reprezentowatby ztoto). Tymczasem pro-
blem w rzeczywistosci by nie istniat, tak jak nie istnieje w przy-
padku innych sktadow. Niemal wszystkie magazyny przechowuja
catos¢ powierzonych im dobr (stuprocentowa rezerwa) i uwazaja
takie postepowanie za oczywiste. Wiasciwie inne postepowanie
uznane by zostato za oszustwo lub kradziez. Magazyny osiagaja
dochody z optat za ustugi $wiadczone swoim klientom. Banki
moga pobiera¢ optaty za swoje ustugi na tej samej zasadzie. Jesli
klienci nie zaakceptuja wysokich optat za ustugi bankow, to be-
dzie to tylko oznacza¢, ze na ustugi bankowe nie ma zbyt duzego
popytu i liczba oséb korzystajacych z tych ustug spadnie propor-
cjonalnie do niskiej oceny ich przydatnosci.

Dochodzimy tu do najbardziej chyba drazliwego problemu,
z ktérym zmagaja sie¢ ekonomisci: do oceny ,,czesciowej rezerwy
bankowej”. Musimy postawi¢ pytanie: czy czesciowa rezerwa
bankowa bytaby dopuszczalna na wolnym rynku, czy tez zakaza-
no by jej, traktujac jako oszustwo? Jak wiadomo rzadko zdarzato
sie, zeby banki trzymaty sie przez diuzszy czas zasady stupro-
centowego pokrycia. Gdy pieniadze pozostaja w sktadzie przez
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dtugi okres, bank ma pokuse, zeby czesci tych pieniedzy uzyé
na wiasny rachunek. Pokusa ta wynika réwniez z faktu, ze za-
zwyczaj ludziom jest obojetne, czy ztote monety, ktére odbieraja
ze sktadu, sa identyczne z monetami, ktore oddali do depozytu.
Bank ma wigc przemozna che¢é wykorzystania cudzych pienigdzy
dla wtasnego zysku.

Jesli banki pozyczaja bezposrednio ztoto, to kwity staja si¢
oczywiscie czesciowo niewazne. Niektore kwity nie maja od tej
pory pokrycia w ztocie; bank staje si¢ faktycznie niewyptacalny,
poniewaz nie bytby w stanie wywiaza¢ si¢ z wtasnych zobowiazan,
gdyby go do tego wezwano. Nie mdgtby zwrdci¢ swoim klientom
ich wiasnosci, gdyby wszyscy zgtosili si¢ po nia jednoczesnie.

Na 0g0t, zamiast postugiwaé si¢ samym ztotem, banki dru-
kuja kwity bez pokrycia lub ,,pseudo” kwity magazynowe, tzn.
pokwitowania na ztoto, ktérego nie maja i nie moga mie¢. Nastep-
nie pozyczaja je dla zysku. Oczywiscie ma to swoje skutki ekono-
miczne. Wydrukowanych zostaje wiecej kwitdéw sktadu niz ztota,
ktore przechowywane jest w skarbcach. Bank wystawit kwity
sktadu, ktore nie przedstawiaja niczego, cho¢ maja reprezentowaé
100% zapisanej na nich (nominalnej) wartosci w ztocie. Pseudo-
kwity naptywaja na ufny rynek w taki sam sposob jak prawdziwe
kwity, powigkszajac efektywna podaz pieniadza w kraju. Jesli
w powyzszym przyktadzie banki wystawia teraz fatszywe, nie
majace pokrycia w ztocie, pokwitowania na dwa miliony uncji
zlota, to krajowa podaz pieniadza wzrosnie z dziesigciu do dwu-
nastu milionéw uncji ztota — przynajmniej do czasu, gdy te czary-
mary zostana zdemaskowane i poddane korekcie. Teraz w obiegu
znajduje sie — oprocz czterech milionéw uncji ztota pozostajacych
w posiadaniu ludzi — osiem milionéw uncji w substytutach pienia-
dza, a z nich tylko sze$¢ milionéw ma pokrycie w ztocie.

Emisja pseudo-kwitdéw, podobnie jak fatszowanie monety,
stanowi przyktad inflacji, ktora poddamy teraz dalszej anali-
zie. Inflacj¢ mozna zdefiniowa¢ jako kazde takie zwiekszenie
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podazy pienigdza w gospodarce, ktore nie polega na zwigk-
szeniu ilosci kruszcu pienigznego. Banki oparte na czgsciowej
rezerwie sa wiec instytucjami, ktére ze swej natury wywotuja
inflacje.

Obroncy bankoéw argumentuja w nastepujacy sposéb: banki
dziataja tak samo jak inne przedsigbiorstwa — po prostu ryzykuja.
Bezsprzecznie, jesli wszyscy deponenci zgtosiliby si¢ ze swoimi
roszczeniami, banki zbankrutowatyby, poniewaz suma kwitdw
przekraczataby ilos¢ ztota w skarbcach. Tyle tylko, ze banki licza
po prostu na to — na ogdt nie bez racji — iz nie wszyscy zgtosza si¢
po ztoto. Jednakze olbrzymia réznica migdzy bankiem opartym
na ,,czesciowej rezerwie” a kazdym innym przedsigbiorstwem po-
lega na tym, ze inni biznesmeni uzywaja do swoich ryzykownych
przedsiewzig¢ whasnego lub pozyczonego kapitatu; jesli zaciagaja
kredyt, to obiecuja go sptaci¢ w okreslonym czasie i dbaja 0 to,
zeby w umoéwionym dniu mie¢ do dyspozycji ilos¢ pieniedzy
wystarczajaca do wywiazania si¢ z tej obietnicy. Jesli Smith
pozyczy 100 uncji ztota na rok, to postara si¢ o to, zeby w ozna-
czonym dniu mie¢ 100 uncji ztota. Tymczasem bank nie pozycza
od swoich deponentdw. Nie sktada obietnicy, ze okreslonego dnia
zwrdci ztoto. Zobowiazuje sie zamiast tego do wyptacenia na
kazde zadanie zlota za okazaniem kwitu. Banknot lub depozyt
nie jest wigc rewersem (IOU) ani diugiem; jest pokwitowaniem
na witasnos¢ nalezaca do innych. Ponadto, gdy przedsigbiorca za-
ciaga dtug lub pozycza komus pieniadze, to nie zwigksza podazy
pieniadza. Pozyczone pieniadze sa funduszami zaoszczedzony-
mi, czescia istniejacych juz pienigdzy, ktora zostaje przekazana
pozyczkobiorcy przez oszczedzajacego. Natomiast emisja banko-
wa sztucznie zwigksza podaz pieniadza, poniewaz pseudo-kwity
zostaja wprowadzone na rynek.

Bank nie ponosi wigc zwyklego ryzyka zwiazanego z pro-
wadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W przeciwienstwie do
innych przedsicbiorstw nie sporzadza okresowych zestawien
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aktywow i pasywow, tzn. nie troszczy sig o to, czy w okreslo-
nych terminach bedzie dysponowat sumami pienigdzy wystar-
czajacymi do uregulowania swoich zobowiazan. Wigkszos¢ jego
zobowiazan — w przeciwienstwie do aktywéw — to zobowiazania
biezace.

Bank kreuje nowy pieniadz z powietrza i nie musi — tak jak
wszyscy inni — zdobywa¢ pieniedzy produkujac albo sprzedajac
ustugi. Bank jest juz i przez caty czas pozostaje bankrutem; tyle
ze jego upadtos¢ wyjdzie na jaw dopiero wtedy, gdy klienci za-
czna cos$ podejrzewac i podejma ,,run na banki”. W zadnej innej
gatezi gospodarki nie wystepuje zjawisko ,runu”. Zadne inne
przedsigbiorstwo nie pograza si¢ w upadku z dnia na dzien tylko
dlatego, ze jego klienci postanawiaja odzyska¢ swoja wiasnosc.
Zadne inne przedsigbiorstwo nie tworzy fikcyjnych nowych pie-
niedzy, ktore ulatniaja si¢ z chwila, gdy chce sig je przeliczy¢.

Tragicznym konsekwencjom gospodarczym czesciowej rezer-
wy bankowej przyjrzymy si¢ blizej w nastepnym rozdziale. Teraz
wystarczy powiedzie¢, ze w sensie moralnym taki rodzaj bankow
nie miatby prawa istnie¢ na wolnym rynku, tak jak nie miataby
prawa istnie¢ zadna inna forma ukrytego ztodziejstwa. Prawda
jest, ze banknot lub potwierdzenie depozytu nie zawiera stwierdze-
nia, ze sktad gwarantuje utrzymywanie petnego pokrycia w ztocie
w kazdym momencie. Jednakze bank sktada obietnice wyptaty na
zadanie, jesli wiec wydaje jakiekolwiek fatszywe kwity, to dopusz-
cza si¢ falszerstwa, poniewaz od tego momentu nie jest w stanie
dotrzymac swojej obietnicy i wyptaci¢ ztota za wszystkie bankno-
ty i potwierdzenia depozytow*. Do oszustwa dochodzi wigc, gdy
tylko zostana wystawione pseudo-kwity. Rozstrzygniecie, ktére
doktadnie kwity zostaty sfatszowane, ma miejsce dopiero po tym,

4 Zobacz: Amasa Walker, The Science of Wealth, 3rd Ed.(Boston: Little, Brown,
and Co., 1867) ss. 139-141; oraz ss. 126-232, gdzie znajduje sie doskonate omo-
wienie zagadnienia pienigdzy pochodzacych z czesciowej rezerwy bankowej.
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jak nastapi run na banki (poniewaz wszystkie kwity wygladaja tak
samo). Na lodzie zostaja ci, ktdrzy zgtosza si¢ najpozniej®.

Jesli w wolnym spoteczenstwie miatoby by¢ zakazane
fatszerstwo, to taki sam los powinien spotka¢ system bankowy
oparty na czgsciowych rezerwach®. Przypusé¢my jednak, ze fal-
szerstwo i czesciowa rezerwa bankowa bytyby dozwolone, a ban-
ki musiatyby sie¢ tylko wywiazywacé z obowiazku wyptat ztota na
zadanie. Kazda odmowa wyptaty oznaczataby natychmiastowe
bankructwo. Taki system znany jest pod nazwa ,wolnej banko-
wosci” (,,free banking”). Czy dosztoby wtedy do powazniejszej
fatszerskiej emisji substytutow pieniadza powodujacej sztuczna
kreacje nowych pienigdzy? Wielu ludzi tak sadzito i uwazato,
ze ,dzika bankowos¢” (,,wildcat banking) spowodowataby po
prostu astronomiczny wzrost podazy pieniadza. Tymczasem jest
odwrotnie: ,wolna bankowos¢” prowadzitaby do ustanowienia
znacznie bardziej ,,twardego” systemu pienieznego niz ten, ktory
mamy obecnie.

Dziatalnos¢ bankow bytaby ograniczona przez te same trzy
czynniki, o ktorych mowilismy wyzej, i to ograniczona w sposob

4 W systemie libertarianskim nalezatoby moze uznaé ,,0g6Ine dowody sktadowe”
(ktore pozwalaja na to, zeby magazyn zwrdcit deponentowi dowolne dobro
jednakowe ze zdeponowanym) za ,,okreslone dowody sktadowe”, takie jak listy
przewozowe, kwity zastawne, warranty dokowe itd., ktore ustanawiaja prawo
wiasnosci do konkretnych wymienionych w tych dokumentach przedmiotéw.
W przypadku ogo6lnego dowodu sktadowego magazyn ma pokuse, zeby zdepo-
nowane towary uwaza¢ za swoja wasnosc a nie za wiasnos¢ nalezaca do klien-
tow. Tak wiasnie uwazaja bank. Zobacz: Jevons, op. cit., ss. 207-212.

%0 Falszerstwo jest ukryta kradzieza, poniewaz oznacza, ze po otrzymaniu dobra
umowa nie jest dotrzymana. Jesli osoba A sprzedaje osobie B paczke z napisem
»platki kukurydziane”, a po otwarciu opakowania okazuje sig, ze w §rodku jest
stoma, to falszerstwo A stanowi w rzeczywistosci kradziez wiasnosci nalezacej
do B. Na tej samej zasadzie emisja kwitow magazynowych na nieistniejace to-
wary — gdy kwity te sg identyczne z prawdziwymi — jest oszustwem w stosunku
do tych, ktérzy znajduja sie w posiadaniu tytutdw do nieistniejacej wiasnosci.
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rygorystyczny. Przede wszystkim ekspansja kazdego banku by-
faby ograniczona przez mozliwos¢ utraty ztota na rzecz innego
banku. Bank moze bowiem zwigksza¢ ilos¢ pieniadza tylko wsrod
wlasnych klientdw. Przypusémy, ze bank A posiadajacy 10000
uncji ztota w depozytach wystawia 2000 uncji fatszywych kwi-
tow depozytowych i pozycza je réznym przedsiebiorstwom lub
inwestuje w papiery wartosciowe. Kredytobiorca lub poprzedni
wiasciciel papierdbw wyda nowe pieniadze na rozmaite towary
i ustugi. W koncu, po jakims czasie krazenia, pieniadze te trafia
do wiasciciela, ktory bedzie klientem innego banku B.

Na tym etapie bank B wezwie bank A do wyptacenia za kwit
depozytowy ztota, zeby bank B mdgt umiescic je w swoim skarb-
cu. Oczywiscie im szersze sg rzesze klientdw kazdego banku i im
wigksze obroty miedzy ich klientami, tym wigksza mozliwosé
ekspansji kredytowej i zwigkszania podazy pieniadza ma kazdy
z bankdw. Jesli bowiem klientow banku jest niewielu, to w krot-
kKim czasie po wyemitowaniu stworzonego przez siebie pieniadza
bank zostanie wezwany do wyptacenia ztota — a jak wiemy — po-
siada on jedynie utamek $rodkow potrzebnych do dotrzymania
swoich zobowiazan. W celu uniknigcia bankructwa spowodowa-
nego taka sytuacja bank, ktéry ma mniej klientow, musi utrzy-
mywac wigksza rezerwe ztota i musi bardziej ogranicza¢ swoja
ekspansje kredytowa. Gdy w kazdym Kraju bedzie jeden bank,
bedzie on miat znacznie wigksze pole dla ekspansji, niz wtedy,
gdy jeden bank be¢dzie przypadat na dwie osoby w spotecznosci.
A zatem, przy zachowaniu pozostatych czynnikéw bez zmian,
im wigcej jest bankow i im sa one mniejsze, tym ,twardsza”
— i lepsza — bedzie podaz pieniadza. Klientela bankow bedzie do-
datkowo ograniczona przez te osoby, ktore w ogole nie korzystaja
z ustug bankowych. Im wigcej ludzi uzywa prawdziwego ztota,
tym mniej jest miejsca dla inflacji wywotywanej przez banki.

Zatozmy jednak, ze banki buduja kartel i uzgadniaja, ze
beda nawzajem realizowac¢ swoje kwity, nie domagajac si¢ wypta-
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ty w ztocie. Przypusémy nastepnie, ze pieniadz bankowy znajduje
sie w powszechnym uzyciu. Czy pozostatyby wéwczas jakies
ograniczenia dla ekspansji bankow? Tak, pozostaje jeszcze za-
ufanie klientéw do bankéw. W miare jak rosnie kredyt udzielany
przez banki i zwigksza si¢ coraz bardziej podaz pieniadza, coraz
wiecej 0s6b zaczyna sie niepokoi¢ malejaca rezerwa czesciowa.
I w spoteczenstwie prawdziwie wolnym osoby, ktére wiedza
0 tym, ze system bankowy jest niewyptacalny, utworza ligi anty-
bankowe, ktore beda nawotywaty klientdw do wycofania swoich
pienigdzy poki czas. Takie ligi miatyby na celu sprowokowanie
runéw na banki, albo zagrozenie panika, a to mogtoby si¢ przy-
czyni¢ do powstrzymania ekspansji pienigznej.

To, co powiedzieliSmy powyzej, nie oznacza bynajmniej
potepienia kredytu w ogole. Kredyt odgrywa na wolnym rynku
niezwykle wazna role. Zawarcie transakcji kredytowej oznacza,
ze wiasciciel pienigdzy (dobra uzytecznego w terazniejszosci)
wymienia je na rewers stanowiacy zobowiazanie do sptacenia
dtugu w okreslonym dniu w przysztosci (rewers jest tutaj ,,do-
brem przysztym”), a stopa procentowa odzwierciedla fakt, iz
dobra terazniejsze cenione sa na rynku wyzej niz dobra przyszte.
Tymczasem banknoty albo potwierdzenia depozytéw nie sa kre-
dytem; sa tylko kwitami magazynowymi zobowiazujacymi bank
do natychmiastowej wyptaty gotowki (np. ztota) z zasobOw skarb-
ca. Dtuznik doktada staran, by sptaci¢ swoj dtug, gdy zapadnie
termin; bankier w systemie czgsciowych rezerw moze zaptaci¢
tylko drobny utamek swoich zobowiazan.

W nastgpnym rozdziale zbadamy rozne formy interwen-
cji rzadu w system pieniezny. Wiekszos¢ z nich ma na celu nie
powstrzymanie fatszerskiej emisji, tylko — wrecz przeciwnie
— usuniecie takich czy innych naturalnych przeszkdd stojacych na
drodze inflacji.
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13. Podsumowanie

Czego dowiedzielismy si¢ o pieniadzu w wolnym spoteczenstwie?
Dowiedzielismy sig, ze kazdy rodzaj pieniadza ma i musi mie¢
swoje poczatki w uzytecznym towarze wybranym przez wolny
rynek jako srodek wymiany. Jednostka pieniezna jest to po prostu
jednostka wagowa towaru pienieznego — zazwyczaj kruszcu, np.
ztota lub srebra. W warunkach wolnosci to, jakie towary zostana
obrane na pieniadz oraz jaki bedzie ich ksztatt forma, zalezy od
dobrowolnych decyzji jednostek. Prywatne mennice sa wigc tak
samo uprawnionym i dochodowym przedsiewzigciem jak kaz-
da inna dziatalnos¢ gospodarcza. ,,Cena” pieniadza to jego sita
nabywcza mierzona ogétem dobr w gospodarce; wyznacza ja
podaz i popyt na pieniadz zgtaszany przez poszczegolne jednost-
ki. Kazda czyniona przez rzad proba ustalenia jego ceny bedzie
utrudniata zaspokojenie popytu na pieniadz zgtaszanego przez
ludzi. Jesli ludzie uznaja, ze wygodnie bedzie uzywac wigcej niz
jednego kruszcu jako pieniadza, to wolnorynkowy kurs wymiany
miedzy tymi kruszcami bedzie okreslony przez wzgledny popyt
i podaz kazdego z nich. Kurs ten bedzie dazyt do poziomu row-
nego stosunkowi pomigdzy sita nabywcza jednego kruszcu a sita
nabywcza drugiego. Gdy ilos¢ kruszcu jest juz wystarczajaca do
tego, by zostat on wybrany na pieniadz, to zwigkszenie jego poda-
zy nie spowoduje, ze bedzie lepiej petnit swoja pienigzna funkcje.
Zwigkszenie podazy pieniadza spowoduje tylko rozcienczenie
wydajnosci kazdej uncji pieniadza, nie pomagajac jednoczesnie
gospodarce. Jednakze zwigkszenie zasobow ztota i srebra w go-
spodarce pozwala na zaspokojenie potrzeb niepienieznych (sztuka
zdobnicza, zastosowania przemystowe itd. ) zwigzanych z tymi
kruszcami i jest dla spoteczenstwa korzystne. Inflacja (zwicksze-
nie ilosci substytutow pieniadza nie majace pokrycia we wzroscie
ilosci kruszcu) nigdy nie jest dla spoteczenstwa korzystna; przy-
nosi korzysci tylko pewnej grupie ludzi kosztem innych grup.
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Inflacja, jako oparte na falszerstwie naruszenie wtasnosci, nie
mogtaby mie¢ miejsca na wolnym rynku.

Podsumowujac, wolnos¢ moze organizowaé system pienigz-
ny tak samo znakomicie, jak organizuje resztg gospodarki. Wbrew
temu, co twierdzi wielu autoréw, w pieniadzu nie ma niczego, co
wymagatoby szczegdlnych rzadowych regulacji. ROwniez w tej
dziedzinie wolni ludzie potrafiliby najlepiej i najsprawniej za-
spokoi¢ wszelkie swoje potrzeby ekonomiczne. W przypadku pie-
niedzy, podobnie jak w przypadku innych obszaréw dziatalnosci
cztowieka, ,,wolnos¢ jest matka a nie corka tadu”.
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